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LAGEBERICHT DER SAARLB
FUR DAS GESCHARTSJAHR 2025

Die SaarlLB

Die SaarLBin Zahlen

in M. EUR | 2z 2026 SRECER e
Zinsiiberschuss 142,2 155,5 -13,3 -8,6
Provisionstiberschuss 7,8 7,0 0,8 1,4
operatives Ergebnis 152,1 163,7 -11,5 -7,1
Verwaltungsaufwand -88,0 79,4 -8,6 -10,8
Betriebsergebnis vor Bewertung 64,2 84,3 -20,1 -23,8
Bewertungsergebnis -34,2 -19,0 -15,3 -80,0
Ergebnis vor Steuern 30,0 65,0 -35,0 -53,8
Steuern -11,6 -23,6 12,0 50,8
Ergebnis nach Steuern 18,4 41,4 -23,0 -55,6
CIR 57,8 48,5 9,3

RoE 3,5 8,0 -4,5

Bilanzzahlen Verdnderung Verdnderung
in Mio. EUR 31.12.2025 31122024 5 \jo. EUR in %
Forderungen an Kreditinstitute und

Kunden 17.071,4 16.736,3 335,1 2,0
Wertpapiere 1.917,5 1.451,0 466,6 32,2
aulerbilanzielle Forderungen 1.901,1 1.4021 499,0 35,6
Kreditvolumen 20.390,4 19.589,3 801,1 4,1
Bilanzsumme 19.227,2 18.433,9 793,3 4,3
Fonds fir allgemeine Bankrisiken 259,0 256,3 2,7 1,1
Eigenkapital 630,1 621,2 8,9 1,4
Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen Verdnderung Verdnderung
in Mio. EUR 31122025 3112.2024 j, yjo, EUR in %
CET1 865,9 833,7 32,2 3,9
RWA 5.175,9 5.609,9 -434,0 7,7
in % 31122025 31122024 Verdnderung

CET1-Quote 16,7 14,9 1,8

CET1-Quote nach Feststellung
des Jahresabschlusses 2025 17,0 15,5 1,5
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RECHTLICHE VERHALTNISSE

Rechtsform und Eigentiimerstruktur

Die Landesbank Saar (im Folgenden ,SaarLB“ genannt) ist eine rechtsfahige Anstalt des 6ffent-
lichen Rechts mit Sitz in Saarbriicken. Die Trdgerstruktur der SaarLB stellt sich zum 37.
Dezember 2025 unverdndert wie folgt dar:

Saarland: 74,9 %

Sparkassenverband Saar, Saarbriicken: 25,1%

Mitgliedschaft im Einlagensicherungssystem

Die SaarlLB ist Mitglied des als Einlagensicherungssystem anerkannten institutsbezogenen
Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe. Die wichtigste Aufgabe des Sicherungs-
systems ist die Institutssicherung. So soll der Fortbestand eines jeden Mitgliedsinstituts ge-
wahrleistet und somit die Geschaftsbeziehungen der Institute zu ihren Kundinnen und Kunden
wie vertraglich vereinbart fortgefiihrt werden. Zusatzlich erfillt das Sicherungssystem der
Sparkassen-Finanzgruppe auch die Anforderungen der gesetzlichen Einlagensicherung. Danach
haben alle Kundinnen und Kunden Anspruch auf Entschadigung gegen das zustandige Einlagen-
sicherungssystem bis zu einer Hohe von EUR 100.000 pro Einleger und pro Kreditinstitut.

Aufsicht

Die SaarLB untersteht der Aufsicht durch die Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin).

GESCHAFTSMODELL UND STRATEGIE

Leistungen und Produkte

GemdR dem Saarldndischen Sparkassengesetz und der Satzung der Bank ist die SaarLB Zentral-
bank der Sparkassen und dariiber hinaus Geschéafts-, Aukenhandels-, Staats- sowie Kommunal-
bank. Die Bank kann gemaR ihrer Satzung Bankgeschafte aller Art sowie sonstige Geschafte, die
ihren Zwecken dienen, im Rahmen ihrer Lizenz betreiben. Die SaarLB ist berechtigt, Pfandbriefe
nach dem Pfandbriefgesetz sowie sonstige Schuldverschreibungen auszugeben.

Die SaarlLB erbringt bankgeschaftliche Leistungen und hat sich hierbei auf das Kredit- und
Garantiegeschafti.S.des § 1Abs. TNr. 2, Nr. 8 KWG spezialisiert. Zur Refinanzierung betreibt die
SaarLB das Einlagengeschaft (§ 1 Abs 1 Nr. 1 KWG) sowie das Pfandbriefgeschadft (§ 1 Abs. 1
PfandBG). Ergdnzend werden Zahlungsdienste i. S.d. § 1Abs. 1 ZAG erbracht.

Die Geschafte der Bank sind unter Beachtungihres 6ffentlichen Auftrags nach kaufmannischen
Grundsatzen zu fihren, was auch fiir Geschafte mit Tragern gilt.

Die SaarLBist gemessen an der Bilanzsumme das grofte Kreditinstitut mit Sitz im Saarland.

Weiterhin unterhdlt die SaarLB eine 6ffentlich-rechtliche Bausparkasse als rechtlich unselbst-
standige Einrichtung der Bank (LBS Landesbausparkasse Saar; kurz LBS). Die LBS bietet
Leistungen bzw. Produkte im Bauspargeschaft an (§1Abs. 1BauSparkG).



Regionen

Die SaarLB hat sich als deutsch-franzdsische Bank mit regionalem Fokus positioniert.

Der Zielmarkt der SaarLB ist wie folgt definiert: Deutschland, Frankreich und Luxemburg. Fr
einzelne Geschaftsfelder gelten erweiterte Regelungen, die selektive Geschafte mit Kunden in
den Landern Belgien, Niederlande und Schweiz ermoglichen.

Die SaarLB unterhdlt Standorte in Koblenz, Mannheim, Strakburg, Paris und Lyon. Die Frank-
reichaktivitdten werden unter der Marke ,SaarLB La Banque Franco-Allemande” durchgefihrt.
Zur Untermauerung ihres deutsch-franzosischen Profils und zur Festigung ihres Netzwerkes in
beiden Markten hat die Bank eine digitale Plattform ,P6le Franco-Allemand“ als Intermediar fir
grenziberschreitende Investitionen etabliert.

Segmente

Die SaarLB hatihr Geschaft in die nachfolgenden Segmente untergliedert:

Firmenkunden

Das Segment Firmenkunden umfasst das deutsche und franzésische Mittelstandsgeschaft. In
diesem Segment werden neben der klassischen Kreditfinanzierung vor allem Produkte des
kurzfristigen Anlagemanagements sowie des Zahlungsverkehrs angeboten und die Kunden bei
der Unternehmensfinanzierung und in Fragen des Risikomanagements betriebswirtschaftlich
beraten. Mit Blick auf das Geschaft in Frankreich ist dem Segment Firmenkunden zudem die
Kreditvergabe an die 6ffentliche Hand (Kommunen und kommunalnahe Unternehmen) sowie
die Begleitung von Public Private Partnership (PPP)-Finanzierungen zugeordnet.

Immobilien

Das Segment Immobilien umfasst die Finanzierung gewerblicher Immobilien. Geschaftsab-
schliisse erfolgen auf bilateraler Basis oder in der Form von ,Club Deals“ unter Federfiihrung der
Bank oder als Beimischung auch Beteiligungen an Konsortialkrediten anderer Pfandbrief-
banken. Im Fokus der Marktbearbeitung stehen institutionelle Investoren als Zielkunden, die
ihrerseitsinsbesondere in Biiro-, Handels-, Logistik- und grokflachige Wohn-und Gewerbeimmo-
bilien investieren. Hierbei werden sowohl Bestandsimmobilien (Fokus) als auch Neuprojektie-
rungen in deren Finanzierung begleitet.

Projektfinanzierungen

Das Segment Projektfinanzierungen beinhaltet die Finanzierung von Projekten priméar im
Sektor Erneuerbarer Energien (EE). Im EE-Sektor begleitet die SaarLB als Finanzdienstleister
mittelstandische Projektinitiatoren und Investoren, die i. W. in Wind- und/oder Solarparks
investieren. Viele Kunden des Geschaftssegmentes werden grenziiberschreitend betreut.

Kommunalkunden Deutschland

Innerhalb des Geschaftsbereichs Kommunalkunden Deutschland werden sowohl Kommunal-
kunden als auch kommunalnahe Unternehmen in Deutschland betreut. Kommunalkunden sind
Stadte, Gemeinden, Gemeindeverbdande, Landkreise, kommunale Zweckverbande, Wasser- und
Bodenverbdnde und kommunale Eigengesellschaften in 6ffentlich-rechtlicher Rechtsform. Bei
kommunalnahen Unternehmen liegt der Fokus auf Unternehmen, die eine 6ffentliche Trager-
schaft von mindestens 50 % aufweisen. Der Ansatz umfasst hierbei insbesondere das Bereit-
stellen von Liquiditdt sowie die bilaterale Finanzierung von Investitionen in die kommunale
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Infrastruktur, teilweise unterstiitzt durch ¢ffentliche Férderprogramme. Hinzu kommen die
Betreuung im Schuldenportfoliomanagement und das Arrangieren von kommunalen
Schuldscheindarlehen. Dabei arbeitet die SaarLB mit den regional ansdssigen Sparkassen zu-
sammen. Darlber hinaus begleitet die SaarLB als Dienstleister und Finanzierer PPP-MaRk-
nahmen fir Investitionen in Infrastruktur, Bildung oder sonstige 6ffentliche BaumaRBnahmen.

LBS Landesbausparkasse Saar (LBS)

Die LBS ist organisatorisch als rechtlich unselbststédndige Einrichtung in die SaarLB ein-
gegliedert. Sie hat einen eigenstandigen Marktauftritt. Hauptgeschaftsgebiet sind das
Saarland und Frankreich (insbesondere fle-de-France und Céte d’Azur). Die LBS ist gemeinsam
mit den Beteiligungsgesellschaften als Dienstleistungs- und Kompetenzzentrum ,Rund um die
Immobilie“ integraler Bestandteil der Sparkassen-Finanzgruppe Saar. In Kooperation mit den
saarlandischen Sparkassen wird die Zusammenarbeit mit diesen Unternehmen in den Bereichen
Bestandsbetreuung und Interessentenbetreuung ausgeweitet. Im Kerngeschaft mit Privat-
kunden undineinem geringen Umfang mit gewerblichen Kunden stellen das Bausparen und die
Finanzierung von Wohnimmobilien (Kauf und Modernisierung/Sanierung) die zentralen Pro-
dukte dar. Fir Modernisierungen/Sanierungen bietet die LBS die Moglichkeit der Vermittlung
von KfW-Forderkrediten an.

Treasury & Syndizierung

Neben der Zustdndigkeit fir die Steuerung des Zinsbuchs der Bank erfolgen in dem Segment
das Deckungsstock- und Collateral-Management sowie die Liquiditatssteuerung und -bepreisung.
Weiterist Treasury & Syndizierung zustandig fiir die Betreuung der strategischen Eigenanlagen
der Bank (Direktanlagen und Spezialfonds) sowie fiir die Sicherstellung der Refinanzierung der
SaarLB. Dariiber hinaus sind hier auch das RWA-Management und Syndizierungsaktivitdten
gebiindelt. Im Fokus der Syndizierungsaktivitaten steht das Ausplatzieren (Syndizieren) von
mittel-und langfristigen Krediten oder Kredittranchen im Bestands- und/oder Neugeschaft der
Bank (mit einem oder mehreren Konsortialpartnern oder durch nachtragliche Syndizierung). Ein
weiterer Schwerpunkt liegt im Ausbau der Geschaftsbeziehungen und Kontakte zu Syndi-
zierungspartnern wie Banken, Sparkassen und institutionellen Kunden.

Vermogende Private

Im Segment Vermogende Private werden vermdgende Privatpersonen mit entsprechender
Bonitdt in den Zielmarkten Deutschland und Frankreich betreut. Der Fokus liegt dabei auf der
klassischen Kreditfinanzierung mit hohem Standardisierungsgrad. Aufgrund der strengen
Kreditvergaberichtlinien kénnen die Kredite auch ohne Sicherheiten herausgelegt werden.
Abgerundet wird das Angebot mit Basisprodukten im Bereich Anlage (insbesondere Festgelder,
keine Wertpapiergeschafte) und Zahlungsverkehr. Das Segment Vermogende Private ist im
Lagebericht dem Segment Firmenkunden zugeordnet.



STEUERUNGSSYSTEM DER BANK

Die Steuerung der Gesamtbank erfolgt auf Basis eines in der Geschaftsstrategie der SaarlLB
verankerten Steuerungskreislaufs. Dieser umfasst einen kontinuierlichen Prozess, der sich aus
Strategieprozess, der jahrlichen Mittelfristplanung, unterjahrigen Soll-Ist-Vergleichen sowie
regelmaRigen Hochrechnungen bis zum Jahresende zusammensetzt. Auf Ebene einzelner
Segmente kdnnen zusatzlich spezifische Steuerungskennzahlen einbezogen werden.

Dasinterne Steuerungssystem der SaarLB zur Erreichung der strategischen Unternehmensziele
stltztsich auf dieeng miteinander verkntipften Dimensionen Profitabilitat, Risiko und Kapital.
Auf Gesamtbankebene erfolgt die Umsetzung der strategischen Ziele - gegeniiber dem
Lagebericht zum 31.12.2024 unverdndert - iber die in der nachfolgenden Tabelle dargestellten
finanziellen Leistungsindikatoren. Dabei werden aufsichtsrechtlich vorgegebene Kapital- und
Liquiditatskennzahlen als verbindliche Nebenbedingungen in die Steuerung integriert.

Steuerungsgrole Berechnungsmethodik

CET1-Quote Harte Kernkapitalquote: Quotient aus dem aufsichtsrechtlichen
harten Kernkapital (CET1) und den Gesamtrisikopositionen

Return on Equity vor (Annualisiertes) Ergebnis vor Steuern im Verhaltnis zum durchschnitt-

Steuern (RoE) lichen aufsichtlichen harten Kernkapital (CET1) des Berichtszeitraums

RWA-Rentabilitat Operative Ertrage im Verhaltnis zu den im Jahresverlauf durchschnitt-

lich gebundenen Gesamtrisikopositionen (gem. CRR).

Die operativen Ertrage sind definiert als die Summe aus Zinsiiberschuss,
Provisionstiberschuss, Nettoertrag des Handelsbestands zzgl. der
Differenz aus sonstigen betrieblichen Ertrdgen und sonstigen betrieb-
lichen Aufwendungen.

Cost-Income-Ratio (CIR) Allgemeine Verwaltungsaufwendungen (inkl. Abschreibungen und
Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen)
im Verhdltnis zur Summe der operativen Ertrage.
Aufwendungen fur Bankenabgabe und Institutssicherung sind
Bestandteil des Verwaltungsaufwandes.

NPL-Quote Bei der NPL-Quote werden die Bruttobuchwerte der notleidenden
Kredite und Darlehen durch den Bruttobuchwert der gesamten Dar-
lehen und Kredite zum jeweiligen Stichtag geteilt (analog der Offen-
legungs-Definition in Textziffer 1, Anhang XVI der Durchfihrungs-
verordnung (EU) 2021/637). Die Position ,Cash Balances at Central
Banks and Other Demand Deposits“ (inkl. Sichteinlagen bei anderen
Kreditinstituten) flieRt bei der Berechnung der NPL-Quote nicht ein.

Darstellungen tber die Einhaltung und Entwicklung der bedeutsamen finanziellen Leistungs-
indikatoren sind dem Abschnitt ,Geschaftsverlauf und Lage der SaarLB“ zu entnehmen.
Ergdnzende Kennzahlen der Risikosteuerung werden im Abschnitt ,Risikobericht“dargestellt.



Rating
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Die Bonitat der SaarLB wird von den beiden internationalen Rating-Agenturen Fitch Ratings

(Fitch) und Moody’s Investor Service (Moody’s) beurteilt.

Das Pfandbriefrating fir 6ffentliche Pfandbriefe wurde von Fitch im September 2025 mit AAA

bestatigt.

Zum 31. Dezember 2025 stellten sich die wesentlichen Ratings der SaarLB wie folgt dar:

Fitch
Ratingbezeichnung

Long-Term Issuer Default Rating
Short-Term Issuer Default Rating
Viability Rating

Derivative Counterparty Rating
Long-Term Deposit Rating
Short-Term Deposit Rating
Public Sector Pfandbriefe

Moody's
Ratingbezeichnung

Long-Term Deposit Rating
Short-Term Deposit Rating
Long-Term Issuer Rating
Short-Term Issuer Rating
Baseline Credit Assessment

Adjusted Baseline Credit Assessment

Counterparty Risk Assessment
Counterparty Risk Rating

Rating

A-, stabil
F1

bb+

A (dcr)
A

F1

AAA

Rating

A1, stabil

P-1

A1, stabil

P-1

baa3

a3

Al(cr) /P-1(cr)
A1/ P-1

Moody s hat zum 24.02.2026 ein Upgrade des Baseline Credit Assessments auf baa2 vorge-

nommen.

n



GESCHAFTSVERLAUF UND LAGE DER BANK

WIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Deutschland

GemaR Angaben des Statistischen Bundesamtes ist das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt
imJahr2025um 0,2 % gegenlber dem Vorjahr gestiegen.

Die deutsche Wirtschaft, die stark auf eine exportorientierte Industrie und globale Wert-
schopfungsketten ausgerichtet ist, befindet sich inmitten tiefgreifend struktureller Heraus-
forderungen. Globale Megatrends wie Dekarbonisierung, digitale Transformation, demografi-
scher Wandel sowie ein geopolitischer Umbruch drohen die regelbasierte Welthandelsordnung
und die globale Sicherheitslage zu destabilisieren. Die Anpassung an diese Verdnderungen
verlduft im internationalen Vergleich langsam und kostenintensiv. Speziell betroffen ist dabei
das verarbeitende Gewerbe, das besonders unter der protektionistischen US-Handelspolitik
leidet und zunehmend an internationaler Wettbewerbsfahigkeit verliert.

Im Jahresdurchschnitt 2025 stiegen die Verbraucherpreise in Deutschland um 2,2 % gegeniiber
dem Vorjahr. Damit setzt sich die Stabilisierung der Inflation fort. Strukturelle Herausforde-
rungen, insbesondere wachsende internationale Konkurrenz sowie biirokratische Belastungen,
beeintrdchtigen den deutschen Arbeitsmarkt und die Investitionsneigung von Unternehmen
bleibt im Jahr 2025 insgesamt verhalten. Die EZB-Leitzinsen wurden im Jahr 2025 durch vier
Zinsschritte gesenkt (Hauptrefinanzierungszinssatzvon 3,15 % auf 2,15 %, Einlagenzinssatz von
3,0% auf 2,0 %). Die Finanzierungskosten sind dennoch im Vergleich zu den vergangenen Jahren
des Niedrigzinsumfelds relativ hoch.

Im Bankensektor nahmen die Risiken im Kreditgeschaft im Jahresverlauf zu. Die Quote not-
leidender Kredite stieg insbesondere infolge von Belastungen im Immobiliensektor, verbleibt
jedochinsgesamt auf einem moderaten Niveau. Der Anstieg der Kreditausfalle wurde durch den
sprunghaften Zinsanstieg im Jahr 2022 und die anhaltend schwache konjunkturelle Entwicklung
verstarkt.

Der Immobilienmarkt befindet sich nach starken Preisriickgangen unter anderem infolge des
Zinsanstiegs der vergangenen Jahre weiterhin in einer Phase der Korrektur. Nachdem hohe
Zinsen und geopolitische Unsicherheiten zu einer gedampften Aktivitat fihrten, hat sich die
Transaktionsdynamik moderat erholt. Das Transaktionsvolumen liegt leicht iber dem Vorjahr,
bleibt jedoch deutlich unter den historischen Hochststanden. Trotz anhaltender selektiver
Investorenstimmung deutet das leicht steigende Transaktionsvolumen auf eine konsolidierte
Marktphase hin. Auch Banken zeigen vermehrt Bereitschaft Immobilienprojekte zu finanzieren,
agieren jedoch vergleichsweise vorsichtig, da besonders im Birosegment der Anteil von Non-
performing Loans gestiegen ist. Erneuerbare Energien und klimaneutrale Technologien stellen
weiterhin ein strukturelles Wachstumssegment dar. Der Ausbau von Wind- und Photovoltaik-
anlagen bleibt ein zentrales Element der deutschen Energie- und Klimapolitik. Wahrend der
Ausbau von Solaranlagen im Vergleich zum Vorjahr auf einem konstanten Niveau verharrte,
konnten beim Ausbau von Onshore-Windenergieanlagen nochmals spirbare Fortschritte
verzeichnet werden. Der Infrastrukturausbau fir die Energiewende machte im Jahr 2025 nur
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teilweise Fortschritte. Wahrend im Ubertragungsnetz sowie beim Wasserstoffkernnetz und der
kommunalen Warmeplanung positive Entwicklungen erzielt wurden, bilden Stromverteilnetze
weiterhin Engpdsse. Bei hoher PV-Einstrahlung oder starker Windstromproduktion kann es
zudem zu Netzabschaltungen dieser Kapazitatenin allen Netzebenen kommen.

Frankreich

Nach vorlaufigen Berechnungen der Banque de France ist das wirtschaftliche Umfeld in Frank-
reich durch verhaltenes Wachstum bei zugleich niedriger Inflation gepragt. Fir das Jahr 2025
wird ein reales Wirtschaftswachstum von rund 0,9 % erwartet, nach 1,1 % im Jahr 2024. Wachs-
tumsimpulse resultieren vor allem aus der Produktion von Transportmitteln in der Luftfahrt.
Fir das Jahr 2025 errechnet das Institut eine Inflation von 0,9 % im Jahresdurchschnitt. Diese
ldsst sich besonders durch den deutlichen Riickgang der Energiepreise infolge der Senkung der
regulierten Stromtarife und des Olpreises erkldren.

Germany Trade & Invest (GTAI) beschreibt die wirtschaftliche und politische Lage in Frankreich
als angespannt. Mehrere Regierungswechsel und eine Minderheitsregierung erschweren eine
verldssliche Haushalts-und Reformpolitik. Fiir Unternehmen erhéht dies die Planungsunsicher-
heit,insbesondere im Hinblick auf mogliche Steuer-und Abgabenerhéhungen sowie eine poten-
zielle Reduzierung staatlicher Fordermalnahmen. Gleichzeitig schrankt die hohe Staatsver-
schuldung den fiskalischen Handlungsspielraum des Staates deutlich ein. Konjunkturell
entwickelt sich die franzésische Wirtschaft nurverhalten. Dennoch steigt laut Institut national
de la statistique et des études économiques (INSEE) im Dezember 2025 der Geschaftsklima-
index zum dritten Mal in Folge. Mit 99 Punkten nahert er sich seinem langfristigen Mittelwert
von 100 Punkten und erreicht damit den hochsten Stand seit Juni 2024. Aufgrund der
schwachen inlandischen und internationalen Nachfrage bleibt die wirtschaftliche Entwicklung
gedampft. Der private Konsum bleibt trotz historisch hoher Sparquoten der Haushalte zurtick-
haltend, was sich groRtenteils auf die anhaltende wirtschaftliche und politische Unsicherheit
zurtickfihren lasst. Auch die Investitionstatigkeit der Unternehmen ist schwach ausgeprdgt
und Investitionsentscheidungen werden vielfach aufgeschoben. Belastend wirken dabei neben
der politischen Lage auch das globale wirtschaftliche Umfeld sowie handelspolitische Risiken,
makgeblich getrieben durch die US-Zollpolitik. In der Industrie zeigt sich insgesamt eine
schwache Entwicklung. Mehrere traditionelle Branchen, darunter Automobilzulieferer und
Chemie, verzeichnen Produktionsriickgange und Stellenabbau. Stabiler entwickeln sich hin-
gegen die Luft-und Raumfahrtindustrie sowie die Ristungsbranche.

Trotz anhaltender politischer Unsicherheiten hat sich der franzésische Immobilienmarkt im
Jahr 2025 insgesamt robust gezeigt. Insbesondere im Segment hochwertiger Wohnimmobilien
in Metropolregionen konnten im Jahresvergleich steigende Umsdtze verzeichnet werden. In
Frankreich bleibt das Umfeld fir erneuerbare Energien aufgrund fehlender politischer
Unterstiitzung weiter schwierig. Entsprechend bewegen sich die Ausbauzahlen, etwa im
Bereich der Onshore-Windenergie, auf einem vergleichsweise niedrigen Niveau und zeigen
hochstens eine Seitwartsentwicklung.



VERGLEICH PROGNOSEAUSSAGEN FUR 2025 ZU FINANZIELLEN
LEISTUNGSINDIKATOREN DER TATSACHLICHEN GESCHAFTS-
ENTWICKLUNG

Bezuglich der finanziellen Leistungsindikatoren ergibt sich folgendes Bild:

Prognose angepasste Ergebnisse Ergebnisse

in % 2025 per  Prognose 2025  31.12.2025 31.12.2024
31.12.2024 per 30.06.2025

RWA-Rentabilitat >3,0 >3,0 2,9 2,9

Cost-Income-Ratio <55,0 <60,0 57,8 48,5

Return on Equity (vor Steuern) >7.,5 >5,0 3,5 8,0

CET 1-Quote >15,5 >16,0 16,7 14,9

NPL-Quote <1,45 <1,70 1,51 1,20

Die RWA-Rentabilitdt profitierte im abgelaufenen Geschaftsjahr wie erwartet von der Um-
stellung auf CRR Il und damit einhergehend von geringeren RWA. Zudem begiinstigte ein
unterplanmadRiges Kreditwachstum die Entwicklung der RWA gegeniber der urspriinglichen
Erwartung und konnte schwéchere operative Ertrage ausgleichen. Mit 2,9% liegt das Ergebnis
aufdem Niveau des Vorjahres (2,9 %), jedoch leicht unter unserer letztjahrigen Prognose.

Fir die Cost-Income Ratio wurde im Rahmen der Prognose bereits mit einer Erhthung gegen-
Uber dem Vorjahr gerechnet. MaRgeblich fiir die erwartete Erhéhung waren die Auswirkungen
des Tarifabschlusses im vierten Quartal 2024 und im vierten Quartal 2025 sowie die weitere
Besetzungvon Stellen. Zusatzlich haben hohere Riickstellungen zur Altersversorgungim Jahr 2025
zu einer Steigerung des Personalaufwandes gefiihrt. Dariiber hinaus belastete i. W. die erwartete
Erhéhung der Beitrage fiir die Institutssicherung zusatzlich den allgemeinen Sachaufwand. Die
aktuelle Cost-Income Ratio bestdtigt damit zundchst die geplante Erhohung gegentiber dem
Jahresendwert von 2024, liegt jedoch aufgrund geringerer als urspriinglich erwarteter opera-
tiver Ertrage geringfiigig iber dem damaligen Prognosewert von maximal 55 %.

Die Entwicklung des Return on Equity (vor Steuern) wurde, neben einer hoheren Kapitalbasis
aufgrund von Gewinnthesaurierungen, durch die im Vergleich zum Vorjahr erwartungsgemal
gestiegenen Verwaltungsaufwendungen, den niedriger als geplanten operativen Ertragen sowie
einer hoheren Kreditrisikovorsorge stark belastet. Mit 3,5 % liegt der Return on Equity sowohl
unterdem Vorjahreswert als auch unter unserem urspriinglichen Prognosewert fiir das Gesamt-
jahr2025.

Die CET1-Quote profitierte im Vergleich zum Vorjahr sowohl durch die Kapitalstarkung aufgrund
der Thesaurierung des Gewinns aus dem Geschdftsjahr 2024 mit EUR 32,1 Mio. sowie gesunkenen
RWA, i. W. aufgrund der Umstellung auf CRR Ill. Zudem entlastete das geringer als geplante
Kreditwachstum die RWA-Entwicklung und trug dazu bei, dass die CET1-Quote mit 16,7 %
deutlich tber unserer Prognose des Vorjahres lag.

Aufgrund des angespannten wirtschaftlichen Umfeldes wurde flir die NPL-Quote im Rahmen
der letztjahrigen Prognose bereits von einer Steigerung ausgegangen. Aufgrund hoher als
erwarteter neuer Wertberichtigungen im Jahr 2025, sowohl im Bereich Immobilien als auch im
Bereich Firmenkunden, liegt die NPL-Quote zum Jahresende 2025 mit 1,51 % sowohl ber der
Quote zum 31.12.2024 (1,20 %) als auch Uber unserer letztjdhrigen Erwartung.
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ZUSAMMENFASSENDE GESAMTAUSSAGE DES VORSTANDES

Im Jahr 2025 wirkten sich sowohl gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen als auch
branchenspezifische Faktoren ddmpfend auf die Geschaftsentwicklung der SaarLB aus.

Bedingt durch das 6konomische Umfeld erzielte die SaarLB einen Zinstberschuss in Héhe von
EUR142,2 Mio., der sowohl unter dem Niveau des Vorjahresvergleichszeitraums (EUR155,5 Mio.)
liegt, als auch die urspringliche Erwartung deutlich unterschreitet. Das gedampfte Neu-
geschaft sowie der hohe Wettbewerbsdruck belasten den Margenbeitrag aus dem Kunden-
kreditgeschdft, dersich geringfligig verringert hat. Auch beim Kundeneinlagengeschaft hat sich
aufgrund der im Jahresverlauf weiter gesunkenen kurzfristigen Zinsen der Margenbeitrag der
Bank deutlich verringert. Dies resultiert im Wesentlichen aus den seit Jahresmitte 2024 wieder
fallenden kurzfristigen Zinsen und der hohen Preissensibilitat auf Seiten der Uberwiegend
gewerblichen und professionellen Einleger. Dem Riickgang der Margenbeitrage standen 2025
Vorfalligkeitsentschadigungen und Ertrédge aus Close-Outs sowie der Wegfall von hoher ver-
zinsten Zinssicherungsgeschdften im Zusammenhang mit dem GLRG Il entgegen. Letztere
hatten den Zinstberschuss im ersten Halbjahr 2024 noch belastet. Zudem beinhaltete das
Zinsergebnis im Jahr 2024 einen einmaligen Beteiligungsertrag, der sich im Jahr 2025 nicht
wiederholt hat. Das Provisionsergebnis war mit EUR 7,8 Mio. im Wesentlichen durch einen
gestiegenen Provisionsiiberschuss aus dem Kreditgeschaft gepragt und lag damit Giber dem Vor-
jahreswert von EUR 7,0 Mio., aufgrund hoherer Provisionszahlungen an die S-International
jedoch unter unseren Erwartungen. Den hoheren Provisionszahlungen aus Vermittiungsge-
schaft stehen kiinftige Zinsertrdge gegeniber. Die Steigerung der Kreditprovisionen ist primar
auf gestiegene Strukturierungsprovisionen, insbesondere im Segment Projektfinanzierungen,
zurlickzufiihren, die bei Vertragsabschluss gezahlt werden und unabhangig vom Auszahlungs-
zeitpunkt (oder der Valutierung) der Finanzierung sind.

Das Bewertungsergebnis (inklusive der Veranderungen zu den Reserven nach § 340f und § 340g
HGB) fiel 2025 mit einer Belastung von EUR -34,2 Mio. gegeniliber dem Vorjahr (EUR-19,0 Mio.)
schlechter aus. Insbesondere in den Segmenten Immobilien und Firmenkunden waren deutlich
hohere Wertberichtigungen und Abschreibungen erforderlich, welche zu einem Anstieg der NPL-
Quotevon 1,20 % im Vorjahr auf 1,51 % zum 31.12.2025 fihrten.

Der Verwaltungsaufwand ist mit EUR 88,0 Mio. gegeniiber dem Vorjahr (EUR 79,4 Mio.)
erwartungsgemadll gestiegen. Begriindet ist die Steigerung insbesondere durch die erwartet
hoheren Aufwendungen fir die Institutssicherung sowie durch Gehaltssteigerungen aufgrund
desneuen Tarifvertrages fir 6ffentliche Banken, derim November 2024 in Kraft getretenist und
jahrlich stufenweise zu Gehaltsteigerungen fihrt.

Das Ergebnis vor Steuern hat sich, aufgrund aller vorgenannten Effekte auf EUR 30,0 Mio.
gegenlber dem Vorjahr (EUR 65,0 Mio.) deutlich vermindert.

Die Entwicklung der Risikopositionen (RWA) reflektiert zum einen die verhaltene Entwicklung
des Neugeschaftes und desdamit verbundenen geringeren Bestandswachstums in den Kunden-
segmenten. Zum anderen profitierte die RWA-Entwicklung aber auch von der Umstellung der
RWA-Berechnung nach den Vorschriften der CRR 111, die erwartungsgemall im Jahr 2025 zu einer
deutlichen Entlastung der RWA gefiihrt haben. Die RWA zum 31.12.2025 lagen mit EUR 5,2 Mrd.
somit deutlich unterhalb des Wertes zum 31.12.2024 (EUR 5,6 Mrd.).



Durch die gesunkenen RWA bei gleichzeitig verbesserter Kapitalbasis (aufgrund der Gewinn-
thesaurierung des Jahresergebnisses 2024) profitierte die Entwicklung der CET1-Quote, die von
14,9 % zum Jahresende 2024 auf 16,7 % zum 31.12.2025 angestiegen ist.

Vor dem Hintergrund eines anspruchsvoller als urspringlich angenommenen gesamtwirt-
schaftlichen Umfeldes entwickelte sich das Jahr 2025 unter den Erwartungen. Die Bank hat im
Jahresverlauf 2025 strategische Malknahmen erarbeitet, die bei erfolgreicher Umsetzung
mittelfristig sowohl die eigene Widerstandsfahigkeit starken als auch zur Diversifikation der
Ertragsquellen beitragen werden.

NEUGESCHAFT

Die Entwicklung des Kreditneugeschafts im Geschadftsjahr 2025 lag insgesamt unter den
urspringlichen Erwartungen. Ursachlich hierflir war insbesondere die weiterhin angespannte
wirtschaftliche Lage in Deutschland und Frankreich. In beiden Landern belasteten eine
schwache konjunkturelle Entwicklung, eine stark verhaltene Investitionsbereitschaft sowie das
anhaltend herausfordernde geopolitische Umfeld, einschliellich der US-amerikanischen Zoll-
politik, das Marktumfeld. Insbesondere in den fir die SaarlLB relevanten Branchen war im
Jahresverlauf eine spirbare Zuriickhaltung bei Neuabschlissen zu beobachten, die sich
dampfend auf das Neugeschaft auswirkte. Im Geschaftsjahr 2025 belief sich das Kredit-
neugeschaft der SaarLB auf Valutierungenin Héhe von EUR1.799 Mio. (ohne LBS). Damit lag das
Neugeschaft um EUR -311 Mio. beziehungsweise rund 15 % unter dem Vergleichswert des
Vorjahres (EUR 2.110 Mio.) und zugleich unter den zu Jahresbeginn formulierten Erwartungen.

Das Neugeschaftsvolumen verteilte sich im Geschdftsjahr 2025 auf die Kundensegmente wie folgt:

Verdnderung Verdnderung

in Mio. EUR A A in Mio. EUR in %

Firmenkunden 474 510 -36 7,0
Immobilien 543 571 -28 -5,0
Projektfinanzierungen 309 425 -116 27,3
Kommunalkunden Deutschland 473 605 -131 21,7
Summe 1.799 2,11 -311 -14,8

Im Segment Firmenkunden lag das Neugeschaftsvolumen in Frankreich im Geschaftsjahr 2025
unter dem Vorjahresniveau, dafiir konnte in Deutschland das Niveau gehalten werden. Neben
den dargestellten gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen wirkte sich insbesondere ein
zunehmend preisgetriebener Wettbewerbsdruck belastend auf die Neugeschaftsentwicklung
aus. Dariiber hinaus wurden franzésische Finanzierungen mit kommunalem Hintergrund sowie
franzosische PPP-Finanzierungen, die dem Segment zugeordnet sind, im Jahresverlauf bewusst
nur selektiv abgeschlossen, um liquiditatsinduzierte Limite zu entlasten. Zudem belastete die
Ratingverschlechterung der Republik Frankreich durch Fitch Ratings von AA- auf A+ die
Refinanzierungskosten fir den 6ffentlichen Pfandbrief der SaarlLB.

Im Segment Immobilien konnte das Neugeschaft im Geschaftsjahr 2025 trotz eines insgesamt
ricklaufigen Transaktionsvolumens auf dem deutschen Immobilieninvestmentmarkt gegen-
Uberden Erwartungen gesteigert werden. Die sichim Jahresverlauf abzeichnende Stabilisierung
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des Immobilienmarktes wirkte sich positiv auf die Neugeschaftsentwicklung aus, liegt aller-
dings unter dem Vorjahresniveau.

Das Segment Projektfinanzierungen wies im Geschaftsjahr 2025 ein gegentiber dem Vorjahr
reduziertes Neugeschadftsvolumen aus. Aufgrund der langen Vorlaufzeiten sowie umfang-
reicher Genehmigungsverfahren, insbesondere im Bereich der Erneuerbaren Energien, hat sich
die gegenliber dem Vorjahr verbesserte Refinanzierungssituation - insbesondere iber Férder-
institute — noch nicht vollumfanglich positiv im valutierten Neugeschaft niedergeschlagen.
Gleichwohl konnten die Kreditzusagen gegeniber dem Vorjahr gesteigert werden.

Im Segment Kommunalkunden Deutschland wurde fir das Neugeschaft im Geschaftsjahr 2025
planmakig ein geringeres Volumen gegenliber dem Vorjahr erwartet. Trotz dieses geplanten
Rickgangs konnte dasrealisierte Neugeschaft die zugrunde gelegten Erwartungen tibertreffen.
Insgesamt ist im Geschaftsjahr 2025 gleichwohl ein deutlicher, jedoch geplanter Riickgang des
Neugeschaftsvolumens gegentiber dem Vorjahr zu verzeichnen. Wesentliche Impulse ergaben
sich hierbei aus dem gestiegenen Finanzierungsbedarf kommunalnaher Unternehmen. Der
Anteil kommunalnaher und 6ffentlicher Finanzierungen in Deutschland und in Frankreich im
Vergleich zum gesamten Neugeschaftsvolumen betrdgt rund 36 % (Vorjahr: rund 39 %).

Im Vergleich zum Vorjahr ist der deutsche Anteil am gesamten Neugeschaft von 57 % auf 62 %
gestiegen, wahrend der Anteil Frankreichs von 43 % auf 38 % zurlickging:

Deutschland 1.121 1.211 -90 7.4
Frankreich 678 900 221 24,6
Summe 1.799 2111 -311 14,8

Der Bestand der Kundeneinlagen ist insgesamt gestiegen, wobei dieser Anstieg im Wesentlichen
aufdie Firmenkunden in Deutschland, in geringerem Umfang auch auf das Segment Vermégenden
Private zuriickzuftihren ist. Verantwortlich dafir ist die erhohte Einlageaktivitat der Unter-
nehmen, die im Berichtszeitraum ihre Liquiditat auf den Konten ausgebaut haben.

Die Margen aus dem Kundenkreditportfolio der Bank sind gegeniiber dem Vorjahr geringfligig
gesunken. Diese Entwicklung ergibt sich im Wesentlichen aufgrund des hohen Wettbewerbs-
drucksund dem gestiegenen Anteil an Finanzierungen mit kommunalem Hintergrund. Wahrend
im Bereich Firmenkunden die Margen riicklaufig sind, konnten die Ubrigen Segmente ihre Margen
halten bzw. leicht verbessern.

Die Kredit-Neuvalutierungen der LBS lagen im abgelaufenen Geschaftsjahr bei EUR 215 Mio. und
somitim Vergleich zum Vorjahr um EUR 25 Mio. hoéher.

Der Bauspareinlagenbestand der LBS entspricht ebenfalls dem Niveau des Vorjahres.



ERTRAGSLAGE

Das Ergebnis zum 31. Dezember 2025 setzte sich wie in folgender Abbildung dargestellt,

zusammen:

in Mio. EUR

Zinsiiberschuss
Provisionstberschuss

Ergebnis des Handelsbestandes
Sonstiges betriebliches Ergebnis
operative Ertrage
Verwaltungsaufwand
Bewertungsergebnis

Ergebnis aus der normalen Geschéaftstatigkeit
AuRerordentliches Ergebnis
Ergebnis vor Steuern

Steuern

Jahresiiberschuss

2025

142,2
7.8
0,4
18

152,1

-88,0

34,2

30,0
0,0

30,0

1,6

18,4

2024

155,5
7,0
0,3
0,9

163,7

79,4
19,0
65,3

-0,3
65,0
23,6
41,4

Verdnderung
in Mio. EUR

-13,3
0,8
0,1
0,9

11,5

-8,6
-15,3
-35,4
0,3
-35,0
12,0

-23,0

Verdnderung
in %

-8,6
1,4
33,3
>100
4
-10,8
-80,0
-54,1
100,0
-53,8
50,8
-55,5
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Der Zinsiiberschuss inkl. der laufenden Ertrdge aus Aktien und nicht festverzinslichen Wert-
papieren sowie Beteiligungen der SaarLB ist im Geschaftsjahr 2025 mit EUR 142,2 Mio. unter
dem Niveau des Vorjahres (EUR 155,5 Mio.) geblieben und setzt sich wie folgt zusammen:

S [V Verdnderung Verdnderung
in Mio. EUR 2025 2024 in Mio. EUR in %
Zinsertrage 500,2 571,7 71,4 -12,5
davon aus Kredit- und
Geldmarktgeschaften 4741 553,2 79,1 14,3
aus Geldmarktpapieren 54,7 107,2 -52,6 -49,0
aus Forderungen an Kreditinstitute 31,2 35,3 4,1 -11,6
aus Forderungen an Kunden 379,5 398,6 =G -4,8
aus sonstigen Geschaften 8,7 12,1 -3,3 -28,1
davon aus festverzinslichen Wert-
papieren und Schuldbuchforderungen 26,1 18,4 7,7 41,8
Laufende Ertrage 6,7 9,8 -3,2 -31,6
davon Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren 6,0 5,4 0,6 1,1
davon Beteiligungen 0,7 4,4 3,7 -84,1
Zinsaufwendungen -364,8 -426,0 -61,2 14,4
davon aus Verbindlichkeiten -225,8 -262,8 37,0 14,1
davon aus verbrieften
Verbindlichkeiten -94,3 -83,5 -10,9 -12,9
davon aus nachrangigen
Verbindlichkeiten 5,4 -5,5 0,1 1,8
davon Sonstige -39,3 74,3 35,0 47,1
darunter Nettoaufwand
aus Zinsderivaten -36,8 -69,8 33,0 47,3
Zinsiiberschuss 142,2 155,5 -13,3 -8,6

Aufgrund der im Berichtsjahr weiter gesunkenen Zinsen, insbesondere im Geldmarktgeschaft,
war sowohl eine Verringerung der Zinsertrage als auch der Zinsaufwendungen zu verzeichnen.
Demgegeniber stehen erhohte Refinanzierungskosten im Kapitalmarktgeschaft, z. B. zur
Sicherstellung der gestiegenen Uberdeckungsanforderung fiir den 6ffentlichen Deckungsstock
aufgrund der Ratingverschlechterung des Staates Frankreich.

Die Ertrdge und Aufwendungen aus vorzeitig gekiindigten Geschaften (Vorfalligkeitsent-
schadigungen und Swapauflésungen) erreichten 2025 einen Saldo in Hohe von EUR 5,2 Mio.
(Vorjahr: EUR 3,4 Mio.).

Der Riickgang der laufenden Ertrage aus Beteiligungen beruht auf einer hohen Ausschittung
einer einzelnen Gesellschaft 2024, die sich 2025 nicht wiederholt hat.

Das Zinsergebnis im Firmenkundengeschaft, im Wesentlichen gemessen am Margenbeitrag,
infolge geringerer bilanzieller Aktivbestande sowie gesunkener Margen im Kundeneinlagen-
geschaft lagum rd. 7 % unter dem Vorjahreswert. Das Segment Immobilien liegt rd. 12 % unter
Vorjahreswert, was im Wesentlichen auf einen aulerordentlichen Einmaleffekt aus der Riick-
fuhrung einer urspringlich wertberichtigten Forderung aus dem Jahr 2024 zuriickzufihren ist.
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Das Zinsergebnis im Segment Kommunalkunden war Uberwiegend durch leicht gestiegene
Margenbeitrage im Aktivgeschaft sowie durch Nettoertrage aus Vorfalligkeitsentschadigungen
und Close-Outs positiv beeinflusst, wodurch das Zinsergebnis um rd. 37 % gesteigert wurde. Das
Segment Projekte wies zum Jahresende 2025 ein um rd. 6 % geringeres Zinsergebnis aus. Neben
einem geringeren Neugeschdft fiihrten ebenfalls geringere Margen sowohl im Kredit- als auch
im Einlagengeschaft zu riicklaufigen Ergebnisbeitrdgen. Die LBS konnte das Zinsergebnis auf
dem Niveau des Vorjahres stabilisieren.

Der Provisionsiiberschuss lag mit EUR 7,8 Mio. um EUR 0,8 Mio. tiber dem Vorjahresniveau (EUR
7,0 Mio.).

in Mio. EUR 2025 Gy | G T
Kreditgeschaft 10,6 8,3 2,3 27,7
Wertpapiergeschaft -1,2 -0,9 -0,3 33,3
Zahlungsverkehr 1,0 1,1 -0,2 9,1
Sonstige Provisionen -2,6 -1,6 -1,0 -62,5
Provisionstiberschuss 7,8 7,0 0,8 1,4

Die Entwicklung des Provisionsiiberschusses ist gepragt durch das Segment Projekte, welches
sich gegenitiber dem Vorjahr mehr als verdoppelte. Dementgegen stehen geringere Netto-
Provisionserlose in den Segmenten Firmenkunden und gestiegenen Vermittiungsprovisionen bei
Kommunalkunden Deutschland aufgrund von Absicherungsgeschaften tber die S-International.
Beide Segmente wiesen in Summe ein gegeniiber dem Vorjahr um EUR 1,7 Mio. geringeres
Provisionsergebnis aus. Das Provisionsergebnis im Segment Immobilien liegt auf dem Niveau
des Vorjahres. Der Nettoprovisionsaufwand der LBS ist mit EUR 2,8 Mio. (iber dem Wert des
Vorjahres (Vorjahr: EUR 2,4 Mio.) und ist maRgeblich durch gesunkene Abschlussgebiihren aus
vermittelten Bausparvertrdgen und den damit korrespondierenden Aufwendungen aus Ver-
tragsabschluss und Vermittlung sowie durch gestiegene Provisionsaufwendungen aus Darlehens-
vermittlungen bestimmt.

Das sonstige betriebliche Ergebnis lag bei EUR 1,8 Mio. und somit um EUR 0,9 Mio. iiber dem
Vorjahr (EUR 0,9 Mio.).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage sind mit EUR 4,4 Mio. unter dem Vorjahresvergleichswert
und beinhalteten im Wesentlichen Buchgewinne aus Optionen in Héhe von EUR 1,2 Mio.
(Vorjahr: EUR 3,0 Mio.) und Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen in Hohe von EUR 0,9 Mio.
(Vorjahr: EUR 1,7 Mio.).

Diesonstigen betrieblichen Aufwendungen sind mit EUR 2,6 Mio.im Vergleich zum Vorjahr (EUR
5,2 Mio.) ebenfalls riickldufig. Darin enthalten waren unter anderem Abschreibungen auf
Optionen bei Falligkeit in Hohe von EUR 1,0 Mio. (Vorjahr: EUR 3,0 Mio.).
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Der Verwaltungsaufwand inkl. Abschreibungen auf Sachanlagen sowie immaterielle Vermdgens-
gegenstdnde erhohte sich von EUR 79,4 Mio. im Vorjahresvergleichszeitraum auf EUR 88,0 Mio.

in Mio. EUR

Personalaufwand
davon Altersversorgung
Andere Verwaltungsaufwendungen

davon Bankenabgabe und Beitrage
zur Institutssicherung

Abschreibungen
Verwaltungsaufwand

Verdnderung Verdnderung

2025 2024 in Mio. EUR in %
49,1 45,7 3,4 7.4
57 32 25 78,1
37,4 32,3 5,1 15,8
4,6 2,0 26 <100
1,4 -1,3 -0,1 -7,7
88,0 79,4 8,6 10,8

Der Personalaufwand liegt mit EUR 49,1 Mio. (iber dem Niveau des Vorjahres (Vorjahr: EUR 45,7 Mio.).
Die Steigerung ist im Wesentlichen auf die Auswirkungen aus dem Tarifabschluss fir
offentliche Banken mit Anpassungen im November 2024 und November 2025 sowie auf die
Besetzung hoherwertiger Stellen zurlickzufithren. Zudem erhohte sich der Aufwand fur
Altersvorsorge von EUR 3,2 Mio. auf EUR 5,7 Mio.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen lagen mit EUR 37,4 Mio. iiber dem Vorjahr (EUR 32,3 Mio.).
Der Anstieg ist primar auf die erhohten Beitrdge zur Sicherungsreserve sowie gestiegene
Beratungskosten zurtickzufiithren. Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Ver-
mogensgegenstande lagen mit EUR 1,4 Mio. in etwa auf Vorjahresniveau (EUR 1,3 Mio.).

Das Bewertungsergebnis aus dem Kredit-, Wertpapier- und Beteiligungsgeschaft inkl. der Ver-
dnderungen zu den Reserven nach § 340f und § 340g HGB verschlechterte sich von EUR -19,0 Mio.
im Jahr 2024 auf EUR -34,2 Mio. im Jahr 2025 und setzt sich wie folgt zusammen:

in Mio. EUR

Kreditergebnis
davon EWB/Rickstellungen
davon PWB
Wertpapierergebnis
davon Liquiditatsreserve
davon Anlagevermogen
Beteiligungsergebnis

Zufiihrung zu Fonds fiir allg.
Bankrisiken

Bewertungsergebnis

Verdnderung Verdnderung

2025 2024 in Mio. EUR in %
26,0 13,7 12,3 89,8
29,9 14,9 14,9 00

3,9 13 26 »100
4,6 6,1 1,6 24,6
43 33 1,0 303
0,2 28 26 92,9
1,0 0,8 1,8 <100
2,7 0,0 2,7 n/a

34,2 19,0 15,3 80,0

Der deutliche Anstieg der PWB - Auflésungen ergibt sich aus der Umwidmung von Engagements,
aufdiein 2024 PWBn auf Basis der erwarteten Verluste tiber die Restlaufzeit ermittelt wurden

und fir diein 2025 EWB zu erfassen waren.
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Das Bewertungsergebnis aus dem Wertpapiergeschaft hat sich gegentiber dem Vorjahr von
EUR -6,1 Mio. auf EUR -4,6 Mio. verbessert. Die hohe Belastung im Jahr 2024 resultierte
vorwiegend aus Wertpapieren der Liquiditdtsreserve, welche durch realisierte Kursverluste
einer Aktienposition beeinflusst waren, die im Zusammenhang mit einer Umstrukturierung
eines im Jahr 2023 ausgefallenen franzosischen Kreditgeschdftes entstanden waren, sowie im
Bewertungsergebnis aus Wertpapiergeschaft des Anlagevermogens, in denen Kurswert-
abschreibungen auf Fonds enthalten waren und realisierte Verluste aus der VerduRerung von
Anleihen.

Belastend wirkten sich 2025 hingegen primar erforderliche Abschreibungen auf Immobilienfonds
der Liquiditdtsreserve aus, die im Wesentlichen die selbstgenutzten Immobilien enthalten.

Der hochste Netto-Wertberichtigungsbedarf betraf Firmenkunden, insbesondere franzdsische
Finanzierungen.

Nach Beriicksichtigung des Steueraufwands in Hohe von EUR 11,6 Mio. (Vorjahr: EUR 23,6 Mio.),
der nahezu ausschliellich auf das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit entfallt
(Vorjahr: Steueraufwand fur Vorjahre EUR 2,9 Mio.) sowie latente Steueraufwand von EUR 7,3 Mio.
(Vorjahr: latente Steuerertrage EUR 6,6 Mio.) - belduft sich der Jahrestiberschuss 2025 auf
EUR 18,4 Mio. (Varjahr: EUR 41,4 Mio.).

VERMOGENS-UND FINANZLAGE

Aktiva

Die Vermogenslage der SaarLB ist unverandert durch das Kreditgeschaft gepragt.

Nach Bilanzposten setzen sich die Aktiva der SaarLB zum 31.12.2025 wie folgt zusammen:

in Mio. EUR 31122025  3112.2024 Verdnderung Verdnderung

in Mio. EUR in %

Barreserve 38,5 49,9 11,4 22,8
Forderungen an Kreditinstitute 2.493,4 2.248,1 2453 10,9
Forderungen an Kunden 14.578,0 14.488,1 89,9 0,6
Wertpapiere 1.917,5 1.451,0 466,5 32,2
Beteiligungen und Anteile an

verbundene Unternehmen 13,4 14,4 -1,0 6,9
Sonstige Aktiva 186,4 182,4 4,0 2,2
Summe 19.227,2 18.433,9 793,3 4,3
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Die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sowie die Wertpapiere setzen sich nach Segmenten
wie folgt zusammen:

in Mio. EUR 31122025 31122024 Verdnderung Verdnderung
Forderungen an Kreditinstitute 2.493,4 2.248,1 245,3 10,9
Firmenkunden 36,4 32,2 4,2 13,0
Kommunalkunden 30,5 0,0 30,5 > 100
Treasury & Syndizierung 499,7 547,5 47,8 -8,7
Sonstiges 1.926,7 1.668,4 258,4 15,5
davon
Einlagefazilitat bei der
Deutschen Bundesbank 1.605,0 1.380,0 225,0 16,3
Forderungen an Kunden 14.578,0 14.488,1 89,9 0,6
Firmenkunden 3.262,1 3.275,3 -13,2 -0,4
Immobilien 2.754,7 2.668,2 86,5 3,2
Projektfinanzierungen 2.795,6 2.841,8 -46,2 -1,6
Kommunalkunden 4.057,5 3.920,7 136,8 3,5
Treasury &Syndizierung 327,1 434,1 -107,0 -24,6
LBS 1.233,8 1.200,0 33,8 2,8
Sonstiges 147,2 148,0 -0,8 -0,5
Wertpapiere 1.917,5 1.451,0 466,5 32,2
Firmenkunden 7,7 7,7 0,0 0,0
Treasury & Syndizierung 1.909,8 1.443,3 466,5 32,3

Zur Entwicklung des Neugeschafts vgl. Abschnitt Neugeschaft.

Die Wertpapierbestdnde haben sich wie folgt entwickelt:

in Mio. EUR 31122025 31122024 Verdnderung Verdnderung
Wertpapiere 1.917,5 1.451,0 466,5 32,2
Anleihen und festverzinsliche
Wertpapiere 1.470,0 1.263,2 206,8 16,4
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 447,5 187,8 259,7 138,3
davon Wertpapiere des Anlagevermégens 1.710,4 1.244,9 17,5 9,4
darin enthalten
stille Reserven 17,0 21,1 4,1 19,4
stille Lasten -38,1 -45,9 7,8 17,0

Der Anstieg beiden Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren steht vor allem im Zu-
sammenhang mit der Zeichnung von Anteilen an einem Anleihen - Spezialfonds i. H. v. EUR 250 Mio.

Zur Zusammensetzung der sonstigen Aktiva vgl. Angaben zu den Aktiva im Anhang.
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Passiva

Wahrend des Geschaftsjahres 2025 war jederzeit (auch im Stressfall) sichergestellt, dass
ausreichende Liquiditatsreserven in der SaarLB vorhanden sind.

Das Liquiditats- und Refinanzierungsmanagement der SaarLB war stets in der Lage, zeitnah auf
neue Marktgegebenheiten zu reagieren. Die SaarLB hat mit einer breiten Produktpalette
Zugang zum Kapitalmarkt. Neben den unbesicherten Refinanzierungsmitteln (Preferred- und
Non-preferred-Senior-Anleihen, Tier-2-Nachrangkapital) verfiigt die Bank bei der Refinanzierung
auch Uber die Moglichkeit, besicherte Refinanzierungsinstrumente, insbesondere Hypotheken-
pfandbriefe und 6ffentliche Pfandbriefe, zu emittieren. Pfandbriefe bilden einen festen Bestand-
teil im Refinanzierungsmix. Dadurch hat die SaarLB einen stabilen Zugang zu langfristiger
Refinanzierung mit Kostenvorteilen gegenlber unbesicherten Refinanzierungsquellen. Die
Emissionsformate reichen von groRvolumigen Benchmark-Anleihen bis hin zu Privatplatzie-
rungen. Weitere Ausfiihrungen zur Refinanzierung und Liquiditatslage sind dem Abschnitt
Risikoberichtin diesem Lagebericht zu entnehmen.

Das Kreditneugeschaft wurde hauptsdchlich durch gedeckte und ungedeckte Inhaber- und
Namenspapiere sowie durch ungedeckte Schuldscheindarlehen refinanziert.

Im Oktober 2025 erfolgte erstmals die 6ffentliche Emission einer Senior Anleihe in Hohe von
EUR 300 Mio. im Sub-Benchmark-Format. Dariiber hinaus wurden weitere gedeckte und
ungedeckte Mittel in Hohe von EUR 1.814 Mio. in Form von Private Placements eingeworben,
welche neben der Refinanzierung des Neugeschéftes auch dem Ersatz von fallig gewordenen
Kapitalmarktrefinanzierungen dienten

Die aufsichtsrechtlichen Liquiditdtskennzahlen LCR und NSFR wurden im Berichtszeitraum
stets eingehalten und lagen deutlich Gber den regulatorischen Mindestanforderungen von 100 %;
zum 31.12.2025 ergaben sich folgende Werte:

in % 31122025 31122024 Verdnderung
Liquidity Coverage Ratio (LCR) 207,3 242.,6 -35,3
Net Stable Funding Ratio (NSFR) 116,1 12,0 41
Im Einzelnen setzen sich die Passiva wie folgt zusammen:

in Mio. EUR 3112.2025  31.12.2024 ‘{f":n'}g_eélﬁ';g Ve’ai':ld;,’”"g
Verbindlichkeiten gegentber Kredit-

instituten 3.920,3 3.907,7 12,6 0,3
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 8.127,8 8.126,6 1,2 0,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 5.845,2 5.076,6 768,6 15,1
sonstige Passiva 265,9 266,7 1,1 -0,4
nachrangige Verbindlichkeiten 178,8 178,8 0,0 0,0
Fonds fir allgemeine Bankrisiken 259,0 256,3 2,7 1,1
Eigenkapital 630,1 621,2 8,9 1,4
Summe 19.227,2 18.433,9 753,1 4,1
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Zur Zusammensetzung der sonstigen Passiva (sonstige Verbindlichkeiten, Rechnungsabgren-
zungsposten, Rickstellungen sowie Fonds zur bauspartechnischen Absicherung) vgl. Anhang.

Das Eigenkapital ist mit EUR 630,1 Mio. im Vergleich zum 31.12.2024 um EUR 8,9 Mio. gestiegen.
Der Anstieg ergibt sich aus der Dotierung der satzungsmdRigen Riicklage i. H. v. 10 % des
Jahrestiberschusses, also EUR 1,8 Mio. sowie dem Bilanzgewinn i. H. v. EUR 16,6 Mio., dem die
Zahlung der Dividende fur das Geschaftsjahr 2024 i. H. v. EUR 9,3 Mio. gegeniibersteht. Im
Rahmen der Gewinnverwendung fir 2024 wurden die anderen Gewinnriicklagen mit EUR 27,9
Mio. dotiert.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel haben sich wie folgt entwickelt:

in Mio. EUR 31122025  31.12.2024 \{ﬁﬂ;gfgm‘g Verﬁi’:'dof”"g
Eigenmittel 1.053,9 1.034,9 19,0 1,8
davon
Hartes Kernkapital 865,9 833,7 32,2 39
Erganzendes Kernkapital 0,0 0,0 0,0
Erganzungskapital 188,0 201,2 -13,2 -6,6

MaRgeblich fiir den Anstieg des harten Kernkapitals waren die Zufiihrungen zu den satzungsmaRgi-
gen Rucklageni. H.v.EUR 4,1 Mio., die Dotierung der anderen Gewinnrtcklageni. H.v. EUR 27,9 Mio.

Das Ergdnzungskapital ist vor allem aufgrund der im Geschaftsjahr 2025 um EUR 9,3 Mio.
gestiegenen Amortisierung gem. Art 64 CRR und des um EUR 3,9 Mio. geringeren Wert-
berichtigungsiiberschusses gesunken. Dem stand ein Rickgang beim Nachrangkapital bei
unverandertem Nominalvolumen aufgrund des Anstiegs der Amortisierung nach Art 64 CRRi. H. v.
EUR 4 Mio. gegentber.

Die auRerbilanziellen Verpflichtungen der SaarLB werden durch unwiderrufliche Kreditzusagen
sowie Eventualverbindlichkeiten bestimmt. Diese Verpflichtungen haben zum 31.12.2025 ein
Gesamtvolumen von EUR 1.907,1 Mio. (31.12.2024: EUR 1.402,1 Mio.). Sie sind im Rahmen des
Liquiditatsmanagements beriicksichtigt. Der Anstieg des Nominalvolumens ergibt sich aus
verringerten Limiten hinsichtlich Zinsdnderungsrisiken sowie einem hoheren Volumen von der
S-International vermittelter Geschafte.

Zugesagte Kreditlinien zugunsten der SaarLB bestehen nicht.

Die Nutzung derivativer Finanzinstrumente erfolgt zum weitaus grélten Teil im Rahmen der
Aktiv-Passiv-Steuerung und dient im Wesentlichen der Absicherung eigener Marktrisiken. Das
Nominalvolumen ist mit EUR 20.731 Mio. im Vergleich zum Vorjahr (EUR 18.116 Mio.) gestiegen.
Die Derivate betreffen mit rund 98 % (Vorjahr 99 %) Zinsderivate zur Absicherung des Zins-
anderungsrisikos. Weitere Angaben zu derivativen Finanzinstrumenten sind im Anhang enthalten.

Die Zahlungsfahigkeit der SaarLB war im Geschaftsjahr 2025 jederzeit gewahrleistet.
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OFFENLEGUNG DES GESONDERTEN NICHTFINANZIELLEN
BERICHTS GEMASS & 289B ABS. 3 HGB

Die SaarLB wird im ersten Halbjahr 2026 einen gesonderten Bericht zum 31. Dezember 2025
gemdR den Vorgaben des § 289b Abs. 3 HGB auf freiwilliger Basis veroffentlichen. Der Bericht ist
im Internetauftritt der SaarLB unter folgendem Link abrufbar:
www.saarlb.de/nachhaltigkeitsbericht
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RISIKOBERICHT

Zusammenfassung der Risikolage

Sowohlin dereinjahrigen als auch in der mehrjahrigen normativen Sicht (iberstiegen samtliche
Kennziffernim Berichtszeitraum die laut Risikostrategie geltenden Schwellenwerte, sodass die
normative Risikotragfahigkeit uneingeschrankt gegeben war.

Die SaarLB verfugt tiber eine allokierte Risikodeckungsmasse, die im Berichtszeitraum jederzeit
zur Deckung aller ICAAP-Risikokapitalbedarfe ausreichte. Die 6konomische Risikotragfahigkeit
der SaarLB war daherim Berichtszeitraum jederzeit uneingeschrankt gegeben.

Die Zahlungsfahigkeit der SaarLB war im Berichtszeitraum jederzeit gegeben, die entsprechenden
aufsichtsrechtlichen undinternen (6konomischen) Anforderungen wurden erfillt.

Executive Summary 2025

Trotz eines schwierigen Umfeldes geprdgt von einer minimal wachsenden Wirtschaft in
Deutschland, global-politischen Risiken und Umbriiche, blieb das Risikoprofil der SaarlLB
weitestgehend stabil und zeigte leichte Verbesserungen in einigen Kennziffern.

Die Auslastungder Risikodeckungsmasse (RDM) bzw. die RTF-Auslastung, als Quotient zwischen
okonomischen Risikokapitalbedarf und 6konomischer Risikodeckungsmasse, betrdgt zum
aktuellen Berichtsstichtag 31.12.2025 rd. 47 %.

Die RTF-Auslastung liegt somit weiterhin auf niedrigem Niveau, i. W. getrieben durch die leicht
ricklaufige konomische Risikodeckungsmasse (45 % zum 31.12.2024).

Der leichte Riickgang der 6konomischen Risikodeckungsmasse gegentiber dem Berichtsstichtag
31.12.2024 kann insbesondere mit der Abnahme in der RDM-Position ,Weitere Vermogensgegen-
stande“ begriindet werden. Der Effekt innerhalb der RDM-Position ,Weitere Vermogensgegen-
stande“ist dabei im Wesentlichen auf den Riickgang der Variation-Margin-Konten, im Vergleich
zum letzten Berichtsstichtag zuriickzufihren.
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Das okonomisch erforderliche Kapital erhoht sich gegentiber dem letzten Berichtsstichtag
unwesentlich um rd. EUR 2,5 Mio. Dem gestiegenen Kapitalbedarf in den Marktpreisrisiken,
getrieben durch einen Anstieg des Credit-Spread-Risikos, steht erneut ein Rickgang im
Refinanzierungskostenrisiko gegeniiber.

45 %

47 %
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Bei der Berechnung der 6konomischen Kapitalbedarfe werden u. a. zentral zur Verfligung ge-
stellte Risikomodelle der Sparkassen Rating und Risikosysteme (S-Rating) genutzt. Dies gilt ins-
besondere fiir die Marktpreisrisiken Zinsanderungsrisiko, Credit-Spread-Risiko und Immobilien-

risiko sowie fiir das Refinanzierun

gskostenrisiko.

Das maximale Kreditrisiko ist im Vergleich zum Vorjahr angestiegen, der Expected Loss gleich-
zeitig gesunken. Dies ist insbesondere auf die Segmente Firmenkunden Frankreich und Immo-
bilien zurtickzufiihren, bei welchen sich die Risikosituation verbesserte. Dementsprechend
verringerte sich auch die EL-Quote.

Die Risikodichte (RWA im Verhaltnis zur Bilanzsumme) nahm signifikant ab. Haupttreiber waren
auch hier die Segmente Firmenkunden Frankreich und Immobilien.
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Das NPL-Portfolio ist im Jahr 2025 deutlich gestiegen, insbesondere getrieben durch eben
genannte Segmente. Die Risikovorsorge fiir Einzelrisiken stieg um EUR 4 Mio.

RiVo und NPL-Quote
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Die NPL-Quote gemaR FinRep gibt den Anteil der notleidenden Kredite am Gesamtvolumen der
ausstehenden Kredite an und wird berechnet als das Verhaltnis von notleidenden Forderungen
zu den Bruttokreditforderungen gemal der Definition der EBA. Sie stieg im Vergleich zum Vor-
jahrerheblich um 0,31% auf jetzt 1,51 % an (31.12.2024: 1,20 %).

Kapitalmanagement

Neben der Einhaltung der normativen und der 6konomischen Risikotragfahigkeit sind fir die
SaarLB die aufsichtsrechtlichen Vorschriften der CRR wesentlich fiir die Beurteilung und Steue-
rungihrer Kapitalausstattung.

Okonomische Risikotragfihigkeit

Neben der Sicherstellung der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen ist die Sicherung der
dkonomischen Risikotragfahigkeit, die sich aus der Gegentiberstellung von Risikokapital (Risiko-
deckungsmasse) und Risikokapitalbedarf ergibt, zentraler Bestandteil der Steuerung der Bank.

Die (6konomische) Risikodeckungsmasse wurde im Berichtsjahr grundsdtzlich auf Basis einer
vollstdndig barwertigen Grundlage ermittelt und gibt Auskunft dariiber, bis zu welcher Héhe
unerwartete Verluste aus eingegangenen Risiken tatsdchlich getragen werden koénnen. Die
barwertige Risikodeckungsmasse stellt dabei den Gesamtbestand an Vermdgenspositionen
(Aktiva) und Verbindlichkeiten (Passiva) einschlieRlich auRerbilanzieller Positionen dar. Einbe-
zogen werden nur Bestandsgeschafte, wobei unwiderrufliche Zusagen unter die Bestandsdefini-

tion fallen. Kreditlinien und -fazilitdten dirfen dagegen nicht in der barwertigen Risikodeckungs-

masse beriicksichtigt werden.
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In der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung der (6konomischen) Risikodeckungsmasse
zwischen den beiden Berichtsstichtagen 31.12.2024 und 31.12.2025 dargestellt:

:iis;\i’llﬁgflgtjkslngsmasse Komponenten 31.12.2025 31.12.2024 \gsra?g%m‘g
Barwert des Kunden-und Eigengeschafts 1.396,9 1.377,5 19,4
Liquiditatsbarwert 9,3 -28,9 19,6
Beteiligungen 13,5 14,1 -0,6
Weitere Vermogensgegenstande 171,8 257,9 -86,1
Barwert Verwaltungskosten -246,9 -247,0 0,1
Weitere Abzugspositionen -56,5 -55,7 -0,8
Risikodeckungsmasse 1.269,5 1.317,9 -48,4

Der Riickgang der 6konomischen Risikodeckungsmasse von EUR 48,5 Mio. resultiert vorwiegend
aus einer Reduzierung der RDM-Position ,Weitere Vermogensgegenstande“ um rd. EUR 86,1 Mio.

Daneben verbesserte sich der Liquiditatsbarwert (als Differenz zwischen dem Liquiditats-
nutzenbarwert und dem Liquiditatskostenbarwert) um rd. EUR 19,6 Mio. gegeniiber dem letzten
Berichtsstichtag. Diese Verbesserung basiert auf starken Emissionsaktivitdten und einem
gesunkenen Neugeschdftsvolumen im Berichtsjahr 2025.

Im Rahmen der 6konomischen Risikokapitalsteuerung tiberwacht die SaarLB dariiber hinaus ihr
Risikoprofil. Im Berichtsjahr wurde in einem vierteljahrlichen Turnus eine Risikotragfahig-
keitsrechnung durchgefiihrt, in der eine Gegeniberstellung von allokiertem Risikokapital und
erforderlichen Risikokapitalbedarfen erfolgt. Zur Ermittlung des Risikokapitalbedarfs erfolgt
eine konsistente Betrachtungaller als wesentlich identifizierten Risikoarten. Die Risiken werden
anschliefend auf Gesamtbankebene zu einer Gesamteinschatzung des vorhandenen Risikos
zusammengeflhrt. Dabei wird zur Berechnung des Risikokapitalbedarfs im ICAAP grundsatzlich
die Value-at-Risk (VaR)-Methodik mit einer Haltedauer von einem Jahr und einem Konfidenz-
niveauvon 99,9 % angewandt. Die Limitierung erfolgt auf Ebene der einzelnen Risikoarten sowie
Ubergreifend durch das (insgesamt) allokierte Risikokapital.



Lagebericht der SaarLB fiir das Geschaftsjahr 2025

Die Ergebnisse der ICAAP-Risikotragfahigkeitsrechnung zum Berichtsstichtag sind in der nach-
folgenden Ubersicht dargestellt:

Okonomische Risikotragfihigkeit: 31.12.2025 31.12.2024
Kapitalbedarfe und Deckungsmasse X _ X _
in Mio. EUR Kapitalbedarf Limit Auslastung  Kapitalbedarf Limit Auslastung
Adressenrisiko 273,5 365,0 75% 282,6 330,0 86 %
Marktpreisrisiko 263,9 365,0 72% 2429 335,0 72 %
davon
Zinsanderungsrisiko 160,0 200,0 80% 168,4 215,0 78%
Credit Spread-Risiko 85,1 100,0 85% 49,4 65,0 76 %
Immobilienrisiko 52,2 65,0 80% 48,9 55,0 89 %
Refinanzierungskostenrisiko 35,6 70,0 51% 45,3 70,0 65 %
Operationelles Risiko 22,5 30,0 75% 22,2 30,0 74 %
Summe 595,5 790 75% 593,0 765,0 78 %
Verfiigbare Deckungsmasse 1.269,5 1.317,9
Freie 6konomische Deckungsmasse 674,0 725,0

Der leichte Rlckgang bei den Adressenrisiken (ADR) um rd. EUR 9,1 Mio. resultiert im
Wesentlichen aus Verdanderungen des adressrisikorelevanten Portfolios der SaarLB. Hier
verringerte sich vor allem das Risiko im ,Lebend-Portfolio® (als Credit-Value-at-Risk (CVaR)
gemessen) durch den Ausfall einzelner risikobehafteter Kreditengagements. Der positive Effekt
aus den genannten adressrisikorelevanten Portfolioverdnderungen wurde im aktuellen Berichts-
jahr durch einen leichten Anstieg des Risikos aus bereits ausgefallenen Positionen teilweise
wieder kompensiert. Aufgrund des fur das Jahr 2025 eingeplanten Neugeschdfts im Kredit-
bereich sowie aufgrund des sukzessiven Aufbaus des Spezialfonds wurde dariiber hinaus das
Risikolimit beim ADR im Vergleich zum letzten Berichtsstichtag auf EUR 365 Mio. erhéht.

Die Marktpreisrisiken erh6hen sich insgesamt spiirbar um rd. EUR 21 Mio. Der Anstieg ist hierbei
vor allem auf Veranderungen beim Credit-Spread-Risiko (CSR) zurtickzufithren. Das CSR erhoht
sich zum einen aufgrund von Modelldnderungen hinsichtlich der Abbildung der Margin-Konten
der SaarLB und zum anderen aufgrund des Neuerwerbs von CSR-relevanten Wertpapieren im
Rahmen der Erteilung des Spezialfonds-Mandats. Aufgrund des gestiegenen CSR-relevanten
Bestands sowie aufgrund weiterer Investitionen des zuvor genannten Spezialfonds (Zielvolumen
EUR 250 Mio.) wurde auch das Limit beim CSR im Vergleich zum letzten Berichtsstichtag von
EUR 65 Mio. auf EURT00 Mio. erh6ht. Das Zinsdnderungsrisiko, gemessen iber den Zins-Value at
Risk, verringert sich gegeniiberdem letzten Berichtsstichtag geringfligigum rd. EUR 8,4 Mio. Die
Veranderungen resultieren hierbei insbesondere aus SteuerungsmaRnahmen seitens Treasury.
Hierbeiwurde vor allem der Zinsbuch-Cashflow der SaarLB enger an den modellierten Zahlungs-
stromen ausgerichtet, was dementsprechend einen risikoreduzierenden Effekt zur Folge hatte.
Aufgrund der stabilen Entwicklung des Zinsanderungsrisikos sowie aufgrund der Erwartung an
eine weiterhin stabile zukinftige Entwicklung wurde auch das Risikolimit von EUR 215 Mio. auf
EUR 200 Mio. im Vergleich zum letzten Berichtsstichtag gesenkt. Der spiirbare Anstieg des
Immobilienrisikosi.H.v.rd. EUR 3,3 Mio. resultierti. W. aus der Neuinvestitionin einen weiteren
(gewerblichen) Immobilienfonds in Hohe von EUR 15 Mio. Aufgrund dieser Zeichnung wurde
dartber hinaus auch das Risikolimit fir das Immobilienrisiko im Vergleich zum letzten Bilanz-
stichtag auf EUR 65 Mio. erhoht.
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Im Risikokapitalbedarf fiir die gesamten Marktpreisrisiken i. H. v. rd. EUR 263,9 Mio. sind des
Weiteren Diversifikationseffekte zwischen dem Zinsanderungsrisiko und dem Credit-Spread-
Risiko von rd. EUR 33,3 Mio. beriicksichtigt. Das Immobilienrisiko flieRt dagegen undiversifiziert
indie Ermittlung des Risikokapitalbedarfs ein.

Der erneut deutliche Riickgang des Refinanzierungskostenrisikos, gemessen mithilfe des
Liquidity-Value-at-Risk (LVaR), im Vergleich zum letzten Bilanzstichtag resultiert zum einen aus
dem Abschluss von SteuerungsmaRnahmen seitens Treasury und zum anderen aus erfolgreichen
Neuemissionen im Verlaufe des Berichtsjahres 2025. Der LVaR wird weiterhin wie avisiert eng
durch die Bereiche Risikocontrolling und Treasury der Bank gesteuert.

Das Operationelle Risiko (OpRisk) erhoht sich im Vergleich zum letzten Berichtsstichtag
unwesentlich um rd. EUR 0,3 Mio. Die Veranderung ist dabei auf die Aktualisierung der dem
OpRisk zugrundeliegenden Simulationsrechnung - in Form einer Monte-Carlo-Simulation -
zurtickzufiihren. Die Aktualisierung erfolgt hierbeiin einem jahrlichen Turnus.

Insgesamt erhoht sich der Risikokapitalbedarf unwesentlich um EUR 2,5 Mio. Die allokierten
Limite decken die Risiken weiterhin ab. Im Vergleich zum letzten Bilanzstichtag wurde auch das
Gesamtrisikolimit von EUR 765 Mio. auf EUR790 Mio. erhoht. Die Limitauslastung verringert sich
aufgrund der Erhohung des Gesamtrisikalimits von 78 % auf nunmehr 75 %. Die 6konomische
Risikotragfahigkeit der SaarLB war im gesamten Berichtszeitraum (sowohl insgesamt als auch
auf Ebene der einzelnen Risikoarten) jederzeit uneingeschrankt gegeben.

Neben dem ICAAP-Risikokapitalbedarf werden zusatzlich Risikokapitalbedarfe in mehreren
Stressszenarien ermittelt. Hierbei werden die Standard-Stressszenarien bzw. die Standardpara-
metrisierung der S-Rating genutzt, um potenziell stressbedingte Risikokapitalbedarfe zu
ermitteln. Das ,schwerwiegendste Stressszenario® stellt wie im Vorjahr das Szenario ,Immo-
bilienkrise“ dar. Die zugrundeliegenden Stresstestparameter werden dabei konsistent auf Basis
der folgenden Szenariodefinition abgeleitet: Ein schneller Anstieg der Zinsen im Euroraum in
Kombination mit einer deutlichen Uberbewertung der Preise fiir gewerbliche und wohn-
wirtschaftliche Immobilien als Folge einer langanhaltenden Niedrigzinsphase entlddt sich in
einem starken und abrupten Preisverfall der Immobilien. Bzgl. der Adressenrisiken werden
zusatzlich spezifische Verschlechterungen der Verlustquoten sowie der Ausfallwahrscheinlich-
keiten im Kreditportfolio unterstellt. Im Marktpreisrisiko werden zusatzlich u.a. Ausweitungen
der Credit-Spreads und Zins-Shiftsim Zinsanderungsrisiko angenommen. Fir alle anderen Risiko-
arten gelten ebenfalls verscharfte Annahmen.




Lagebericht der SaarLB fiir das Geschaftsjahr 2025

In der nachfolgenden Tabelle werden zum Berichtsstichtag die Risikokapitalbedarfe aus dem
schwerwiegendsten Stressszenario ,Jmmobilienkrise“ dargestellt:

Immobilienkrise 31.12.2025 31.12.2024
Kapitalbedarfe und Deckungsmasse
in Mio. EUR
Adressenrisiko 333,7 361,5
Marktpreisrisiko 1971 193,0
davon
Zinsanderungsrisiko 101,0 107,9
Credit Spread-Risiko 27,0 21,1
Immobilienrisiko 67,2 64,0
Refinanzierungskostenrisiko 7,0 36,4
Operationelles Risiko 13,7 14,3
Summe 551,5 605,1
Freie 6konomische Deckungsmasse nach Stress 718,0 712,8

Die 6konomische Deckungsmasse Ubertrifft auch unter Annahme des Szenarios ,Immobilienkrise*
zum Bilanzstichtag die Kapitalbedarfe. Hierbeiist zu beriicksichtigen, dass analog zum Vorjahres-
bericht bei der freien 6konomischen Deckungsmasse kein zusatzlicher Abzug des ICAAP-Risiko-
kapitalbedarfs mehr erfolgt: GemdR der Vorgehensweise der S-Rating wird den Risikokapital-
bedarfen im Stress die gesamte 6konomische Risikodeckungsmasse gegentibergestellt.

Der Stresseffekt aus den Adressenrisiken reduziert sich gegentiber dem letzten Bilanzstichtag
um rd. EUR 27,8 Mio. Der Riickgang ist hierbei im Wesentlichen auf die bereits in der 6konomi-
schen Perspektive beschriebenen Portfolioveranderungen zuriickzufiihren. Die Marktpreis-
risiken erhdhen sich dagegen um rd. EUR 4,1 Mio. Wahrend sich das Zinsdnderungsrisiko leicht
ricklaufig entwickelte, sind die Verdnderungen beim Credit-Spread-Risiko insbesondere auf die
Investitionstdtigkeiten des Spezialfonds zuriickzufithren. Hinsichtlich des Immobilienrisikos
ist zu beachten, dass sich insbesondere die Neuinvestition in einen weiteren Immobilienfonds
risikoerhohend im betrachteten Stressszenario auswirkte.

Der Riickgang der Stresseffekte beim Refinanzierungskostenrisiko ist auf die beschriebenen
Steuerungsmalknahmen im Verlaufe des aktuellen Berichtsjahres 2025 zuriickzufithren.

Das Operationelle Risiko verringerte sich geringfligig aufgrund der turnusmaRigen Aktuali-
sierung der Szenarioanalyse, die auch den jeweiligen Stresstestanalysen zugrunde lag.

In Summe liegt somit der stressbedingte Risikokapitalbedarf in Héhe von rd. EUR 551,5 Mio.
unterhalb des benotigten Risikokapitalbedarfs in der ICAAP Perspektive (rd. EUR 595,5 Mio.).
Dies ist insbesondere auf die grundlegend voneinander abweichenden Modellierungsan-
nahmen in den Stressszenarien und in der ICAAP-Perspektive zurlickzufithren. Innerhalb des
ICAAP wird zur Bestimmung der Risikokapitalbedarfe die Value-at-Risk-Methode mit einem
Konfidenzniveau von 99,9 % angewendet (Wahrscheinlichkeit von 1zu 1.000). In den einzelnen
Stressszenarien wird hingegen auf aulergewdhnliche, aber plausibel mogliche Szenario-
analysen zuriickgegriffen. In Abhdngigkeit von der Parametrisierung des jeweiligen Szenarios

33



34

kann daher die beschriebene Risikosituation eintreten, dass der stressbedingte Risikokapital-
bedarf unterhalb des Kapitalbedarfs fir die ICAAP-Perspektive liegt, da nicht der Fall ,Einmal in
tausend Jahren“betrachtet wird.

Grundlagen der Risikosteuerung und -tiberwachung

Die Risikosteuerung und -tiberwachung in der SaarLB erfolgt nach einheitlichen Grundsatzen.
Die Steuerung der Tochter- bzw. Beteiligungsunternehmen erfolgt im Rahmen des Beteiligungs-
controllings.

Die zentralen Grundsatze der Risikosteuerung und -iberwachung sind in der Risikostrategie der
SaarLB festgelegt. Der Vorstand regelt hierim Einklang mit der Geschaftsstrategie den Umgang
mit den fir die SaarLB wesentlichen Risikoarten Adressenrisiken, Marktpreisrisiken (in den
Risikounterarten Zinsanderungsrisiko, Spread-Risiko und Immobilienrisiko), Liquiditatsrisiken
(in den Risikounterarten Zahlungsunfahigkeitsrisiko und Refinanzierungskostenrisiko) und
operationelle Risiken. Nachhaltigkeitsrisiken sieht die SaarLB nicht als eigenstandige Risikoart,
sondern als potenziell relevanten Risikotreiber wesentlicher Risikoarten unter Beriicksichtigung
ihrer Auswirkungen auf potenziell bestehende Risikokonzentrationen. Im Rahmen der Aus-
wirkungsanalyse von identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren wurde eine Relevanz von Nach-
haltigkeitsrisiken fur Adressenrisiken festgestellt. Daher erfolgt eine explizite Beriicksichtigung
ihrer Auswirkungen im Rahmen der Risikosteuerung und -berwachung von Adressenrisiken.
Der Vorstand verantwortet und Giberwacht die Umsetzung dieser Vorgaben.

Oberstes Ziel aller Geschaftsaktivitdten der SaarLB ist die Erwirtschaftung eines angemesse-
nen und nachhaltigen Ertrags nach Risiken. Hierbei gelten folgende risikopolitische Leitlinien:

= Die Entstehung von Ertragskonzentrationen, die nicht durch die geschaftsstrategische Aus-
richtung der SaarLB bedingt wird, sollen vermieden werden.

= Die Sicherstellung der Portfolioqualitat geht vor Wachstum.
= Die SaarLB geht nur Risiken ein, die sie beurteilen und managen kann.
= Risiken werden nurinsoweit eingegangen, wie dies die Risikotragfahigkeit der SaarLB erlaubt.

= Die jederzeitige uneingeschrankte Zahlungsfahigkeit der Bank ist als strenge Nebenbedingung
der Geschaftstatigkeit sicherzustellen.

Das Risikomanagementsystem beriicksichtigt grundsatzlich weder Diversifikationseffekte
zwischen den Risikoarten noch (Ertrags-)Chancen.

Demgemadl werden im Rahmen der Risikostrategie Limite fiir die wesentlichen Risikoarten
gesetzt sowie entsprechende Verfahren fir deren Identifikation, Messung und Steuerung
definiert. Dabeiwerden alle Risikopositionen der Bank, der LBS und der Wertpapierspezialfonds
ineinerintegrierten Sicht gemessen und gesteuert.
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Es bestehen klar definierte Organisationsstrukturen und Prozesse, an denen sich die Aufgaben,
Kompetenzen und Verantwortlichkeiten der Beteiligten ausrichten. Dabei tragt die Aufbau-
organisation den aufsichtsrechtlichen Vorschriften der Mindestanforderungen an das Risiko-
management (MaRisk) und der Capital Requirements Regulation (CRR) an die Funktions-
trennung zwischen Markt und Handel (Geschaftsbereiche) einerseits sowie Marktfolge,
Handelsabwicklung und Risikocontrolling andererseits Rechnung.

Wahrend die Geschaftsbereiche dem Geschéftsmodell der SaarLB entsprechend ausgerichtet
sind, wurden bei der Organisation von Marktfolge und Handelsabwicklung Kernkompetenzen
gebilndelt.

Der Bereich Risikocontrolling ist dem Vorstand fiir Steuerung und Entwicklung (Vorsitzender
des Vorstands) unterstellt. Er verantwortet das Risikocontrolling aller Risikoarten auf Port-
folioebene. Fir die Risikosteuerung und Uberwachung der Adressenrisiken auf Einzelengage-
ment- und Teilportfolioebene ist der Unternehmensbereich Kredit zustandig. Die integrierte
Berichterstattung tiber alle Risikoarten hinweg erfolgt im Rahmen des MaRisk-Risikoberichts.

Die Interne Revision ist unmittelbar dem Vorstand unterstellt und disziplinarisch dem Vor-
sitzenden des Vorstands zugeordnet. Sie prift und beurteilt als unabhangiger unter-
nehmensinterner Bereich grundsatzlich alle Aktivitdten und Prozesse der SaarlLB, das interne
Kontrollsystem sowie das Risikomanagement und -controlling auf der Grundlage eines
risikoorientierten Prifungsansatzes. Dies gilt auch fiir ausgelagerte Aktivitdten und Prozesse.
Die Interne Revision fihrt ihre Tatigkeiten unter Berlcksichtigung der jeweils geltenden
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen (z. B. KWG, MaRisk) aus.

Nach dem Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen
(Sanierungs- und Abwicklungsgesetz, SAG) sind grundsatzlich alle Institute verpflichtet, nach
Aufforderung durch die BaFin einen Sanierungsplan zu erstellen und innerhalb von sechs
Monaten der Aufsicht einzureichen. Dies gilt unabhdngig davon, ob eine Sanierung bzw.
Abwicklung des Instituts notwendig oder wahrscheinlich erscheint. Die BaFin hat den Bescheid
aus 2018 zur Vorlage eines Sanierungsplans nach nahezu vollstandigen Anforderungen im
dritten Quartal 2022 aufgehoben und die SaarLB zur Vorlage eines Sanierungsplans nach
vereinfachten Anforderungen aufgefordert. Ein entsprechender Sanierungsplan wurde auch im
dritten Quartal des Berichtsjahres eingereicht. Hinsichtlich der festgelegten Sanierungsindika-
toren wurde im Verlaufe des Berichtszeitraums der Frithwarnindikator ,Geschaftsstrategisches
Risiko“ innerhalb des Berichtszeitraums durchgdngig mit einer ,Gelbampel“ ausgewiesen. Dies
ist im Wesentlichen darauf zurtickzuftihren, dass die Kategorien ,Geschaftsverlauf, ,unerwartete
Auswirkungen auf Kapital und Ertrag® sowie ,Volkswirtschaftliches Umfeld” mit einer ,Gelb-
ampel“eingestuft wurden.
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Adressenrisiko

Unter dem Adressenrisiko wird ein Verlust in einer bilanziellen oder auBerbilanziellen Position
verstanden, die durch eine Bonitdtsverschlechterung einschliellich Ausfall eines Schuldners
bedingt ist. Dabei wird das Adressenrisiko in das Ausfall- sowie das Migrationsrisiko eines
Schuldners unterteilt.

= Das Ausfallrisiko umfasst die Gefahr eines Verlustes, welcher aus einem drohenden bzw. vor-
liegenden Zahlungsausfall eines Schuldners folgt.

= Das Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlustes, der sich dadurch ergibt, dass sich
die Bonitdtseinstufung (Rating) des Schuldners verandert. Das Migrationsrisiko stellt dabei
auf Veranderungen der Bonitat im Zeitablauf ab, die keinen Ausfall darstellen.

Das Adressenrisiko beinhaltet sowohl als Ausfall- als auch als Migrationsrisiko jeweils Lander-
und Beteiligungsrisiken.

Der Rahmen fiir das Eingehen von Adressenausfallrisiken wird in der Risikostrategie festgelegt.
Imjahrlichen Strategieprozess wird aus der Risikodeckungsmasse ein Limit fir Adressenausfall-
risiken festgelegt. Zur Steuerung und Uberwachung von Konzentrationsrisiken werden Limitie-
rungen nach der Bonitdt von Kreditnehmern bzw. Transaktionen, geografischen Markten und
Branchen vorgenommen.

Die gesamten Abldufe im Kreditgeschaft einschlieRlich der Steuerungs- und Uberwachungs-
systeme sind umfassend im Anweisungswesen der SaarLB dokumentiert. Die hier definierten
Masterprozesse sind segmentibergreifend und einheitlich in allen Marktfolgebereichen imple-
mentiert. Die Beurteilung der Adressenausfallrisiken erfolgt zundchst auf Ebene einzelner
Kreditnehmer und (aufsichtsrechtlicher) Kreditnehmereinheiten (Gruppen verbundener Kunden).
Hierbei finden die Ratingverfahren Banken, Corporates (inkl. kommunalnaher Unternehmen),
Internationale Gebietskorperschaften, Leasing (Leasinggesellschaften sowie Immobilienleasing),
International Commercial Real Estate, Projektfinanzierungen sowie Lander- und Transferrisiko
der RSU Rating Service Unit GmbH & Co. KG, Miinchen, Anwendung. Ergdnzend werden die
Module Sparkassen Standard-Rating (inkl. kommunalnaher Unternehmen) und Sparkassen
Immobiliengeschafts Rating der Sparkassen Rating und Risikosysteme GmbH, Berlin, eingesetzt.
Alle genannten Ratingverfahren wurden von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) zur Verwendungim Rahmen des auf internen Ratings basierten Ansatzes (IRBA)
bei der Berechnung der Eigenmittelanforderungen nach der Verordnung (EU) 575/2013 (CRR)
anerkannt. Sie werden seitens der Bank in Zusammenarbeit mit den genannten Partnern jahr-
lich auf Basis des aktuellen Kreditportfolios validiert.

Wesentliche Eingabeparameter fiir den quantitativen Teil der innerhalb der Ratingverfahren
vorgenommenen Bonitdtsanalyse stammen dabei aus einem Bilanzanalysesystem, das die
wesentlichen Rechnungslegungsstandards (u. a. HGB, IFRS, US-GAAP) unterstiitzt und Peer-
gruppen- sowie Branchenvergleiche ermoéglicht. Dariber hinaus werden neben dem
Bonitdtsrating eines Kreditnehmers dort, wo es erforderlich ist, auch Objekt- und Projektrisiken
sowie Lander- und Transferrisiken in der Risikobeurteilung berticksichtigt. Im Ergebnis erfolgt
auf Basis von Ausfallwahrscheinlichkeiten eine Zuordnung zu einer Ratingklasse auf einer
grundsatzlich 25-stufigen Ratingskala (DSGV-Masterskala):
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Ratingklasse PD Rating S&P
1AAAA 0,000 %
1AAA 0,010 %
1AA+ 0,020 %
1AA 0,030 %
= AAA bis A-
1AA- 0,040 % ©
(&)
1A+ 0,050 % =
[¢F]
1A 0,070 % E
1A- 0,090 % E
2 0,116 %
3 0,173 % ,
BBB+ bis BBB-
4 0,260 %
5 0,390 %
6 0,585 %
7 0,878 %
8 1,317 %
(D)
9 1,975 % ®
G) BB+ bis B
10 2,963 % v
n 4 bty % R
3
12 6,667 % o
w
13 10,000 %
14 15,000 % B- bis CCC-
15 20,000 %
16 Ausfall
17 Ausfall
18 Ausfall

Neben der Ausfallwahrscheinlichkeit, die Uber die Ratingverfahren ermittelt wird, findet als
weiterer wesentlicher Parameter fiir die Messung von Adressenrisiken der Loss Given Default
(im Folgenden LGD) Verwendung. Dieser fliekt neben der Ausfallwahrscheinlichkeit in die
Berechnung des erwarteten Verlusts ein. Der bei der SaarLB beriicksichtigte LGD spiegelt die
o6konomische Sichtweise wider. Basierend auf Verlusterfahrungen im Landesbankenpool auf
Ebene der Ratingmodule werden hier erwartete Verluste bei Ausfall quantifiziert, die auch die
Hohe der in Zukunft erwarteten Sicherheitenerldse beriicksichtigen.

Zur 6konomischen Risikominderung werden gemaR den Vorgaben der SaarLB bankiibliche
Sicherheiten, insbesondere Grundpfandrechte, Verpfandungen, Zessionen, Sicherungsiber-

eignungen und schuldrechtliche Verpflichtungserkldrungen hereingenommen. Sicherheiten-

bearbeitung und -bewertung sind im Sicherheitenhandbuch geregelt. Die Berechnung und
Festsetzung der ermittelten Sicherheitenwerte wird dokumentiert. Im Handelsgeschaft mit
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Derivaten werden Rahmenvertrage zur Verrechnung gegenseitiger Risiken (Close-Out-Netting)
geschlossen. Mit bestimmten Geschaftspartnern bestehen Sicherheitenvereinbarungen, die
das jeweilige Ausfallrisiko auf einen vereinbarten Hochstbetrag begrenzen.

Anhand des eingerichteten Frihwarnsystems - u. a. monatlich erstellte, auf festen Frihwarn-
signalen basierende Frihwarnlisten - erfolgen eine Identifikation gefahrdeter Engagements
und Uberfiihrung in die daftr vorgesehene Betreuungsform. Die Intensivbetreuung ist im Markt,
die Bearbeitung von Problemkrediten in der Marktfolge angesiedelt.

Die Adressenausfallrisiken aus Handelsgeschaften werden téglich durch die Handelsabwicklung
iiberwacht. Diese Uberwachung umfasst insbesondere das gesamte Geschdft mit derivativen
Finanzinstrumenten (Kontrahentenrisiko). Systemunterstiitzt und bankweit einheitlich werden
alle mit einem Kunden getdtigten Handelsgeschdfte in Anlehnung an die Vorschriften zur
Marktbewertungsmethode nach CRR auf die eingerdumten Kontrahentenlimits, die ggf. auch
ein Settlement-Limit umfassen, angerechnet.

Bei der Steuerung und Uberwachung von Adressenausfallrisiken auf Gesamtbankebene ist das
interne Rating von zentraler Bedeutung. Uber die Risikostrategie sind die Engagementgrenzen
fir Gruppen verbundener Kunden in Abhangigkeit von Ratingklassen, aus der Geschafts-
strategie abgeleiteten Markten und Segmenten klar definiert. Strenge Nebenbedingung ist
schlieRlich eine am Risiko orientierte Preisgestaltung im Neugeschaft, die durch ein ent-
sprechendes Kalkulationsinstrument unterstiitzt wird.

Eine einzelfallbezogene Priifung der Einhaltung der Risikostrategie durch die zustandigen Markt-
und Marktfolgebereiche istim Rahmen jeder wesentlichen Kreditentscheidung vorgesehen.

Der vierteljahrlich erstellte MaRisk-Risikobericht an den Vorstand und den Risikoausschuss des
Verwaltungsrats der SaarLB beinhaltet eine Analyse des Kreditportfolios, vor allem unter den
Gesichtspunkten Ratingklassen-, Branchen- und Landergliederung, sowie einen zusammen-
fassenden Soll-Ist-Abgleich mit der Risikostrategie.

Zur Risikoanalyse auf Portfolioebene verwendet die SaarLB insbesondere fir die Risikotrag-
fahigkeitsrechnung das Kreditportfoliomodell ,CreditRisk+“. Im Kreditportfoliomodell wird der
gesamte mit Adressenausfallrisiken behaftete Forderungsbestand der SaarLB betrachtet,
jeweils gewichtet mit den individuellen, aus den Ratingklassen abgeleiteten Ausfallwahr-
scheinlichkeiten der einzelnen Kreditnehmer. Wesentliche Ausgabegrée ist der Credit-Value-
at-Risk, der sich aufteilt in einen erwarteten Verlust (expected loss), der iber die risiko-
orientierte Preisgestaltung berticksichtigt wird, und in einen unerwarteten Verlust (unexpected
loss). Sowohl der erwartete als auch der unerwartete Verlust sind bei der Quantifizierung des
Credit-Value-at-Risk enthalten und demzufolge im Rahmen der Risikotragfahigkeitsrechnung
durch Risikokapital zu unterlegen.

Portfolioanalyse (6konomisch)
Die Darstellungen in dem nachfolgenden Kapitel ,Portfolioanalyse (6konomisch)“ basieren auf

der internen Risikosteuerung, nach der zum Berichtsstichtag ein maximales Kreditrisiko von
EUR 21.746 Mio. bestand (zum 31.12.2024: EUR 20.471 Mio.). Das maximale Kreditrisiko stellt das



Lagebericht der SaarLB fiir das Geschaftsjahr 2025

Bruttoexposure nach Beriicksichtigung von CRM-fahigen Sicherheiten und abziglich Wert-
berichtigungen (insbesondere Einzelwertberichtigungen und Direktabschreibungen) dar.
AuRerbilanzielle Positionen sind enthalten. Das Kreditrisiko hat sich somit um 6,2 % erhoht.

Maximales Kreditrisiko nach Ratingklassen (in EUR Mio.)

14.000

12.605
12.208

12.000

10.000

8.000

5.736

6.000

5.095

4.000

3,096

2.857

2.000

131
185

<)
w
]

1 2-5 6-12 13-15 Ausfallklassen

31.12.2025 31.12.2024

Zum Berichtsstichtag liegen rund 84 % (Vorjahr 85 %) des Kreditrisikos im Investment Grade-
Bereich (Ratingklassen 1und 2 bis 5 nach DSGV-Skala).

Fir die wirtschaftliche Steuerung und strategische Ausrichtung des Branchen-Kreditrisikos
wird in der SaarLB auf Kreditnehmerebene ein wertschopfungs- und risikoorientierter
Gruppierungsschliissel verwendet, der das Kreditrisiko in 35 Branchengruppen strukturiert. Das
Kreditrisiko nach Branchengruppen verteilt sich wie folgt:
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Der groRte Anteil des Portfolios (etwa 26 %) entfallt zum Berichtsstichtag auf die Branche
Sovereigns gefolgt von den Branchen Banks (etwa 19 %), Renewable Energies (etwa 17 %) und
Real Estate (etwa 15 %). Wesentlich gestiegen ist das Kreditrisiko der Branche Renewable
Energies (umrund EUR 447 Mio. bzw. 13,7 %), insbesondere aber auch in den restlichen Branchen
(um rund EUR 480 Mio. bzw. 27,2 %, groRter absoluter und relativer Anstieg). Ursachlich hierfir
sind die Branche Health Care (EUR 74 Mio.) sowie Spezialfondspositionen der SaarLB (EUR 265 Mio.)
Die grolRte absolute Reduktion zeigt sich in der Branche Automotive mit rund EUR 23 Mio. bzw.
18,8 %.

Maximales Kreditrisiko nach Regionen (in EUR Mio.)
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Die SaarlLB verwendet fir die Darstellung der Verteilung des Kreditrisikos nach Regionen
standardmdRig auf Einzelldnderebene die offiziellen Bundesbankschlissel. Kreditnehmer
werden dabei gemal dem jeweils maRgeblichen Landerrisiko zugeschliisselt, das beispielsweise
beiunselbststandigen Niederlassungen nicht dem des Sitzlandes entsprechen muss. Regionen-
gruppierungen erfolgen dann unter Berticksichtigung globaler und regionaler wirtschaftlicher
Verflechtungen. Der Schwerpunkt des Landerportfolios der SaarlLB liegt mit einem Anteil von
rund 98 % (31.12.2024: 98 %) des Kreditrisikos in den von ihr definierten Zielmarkten
Deutschland, Frankreich und Luxemburg. Weitere 2 % (31.12.2024: 2 %) betreffen Engagements
im Ubrigen Europa. Im Berichtszeitraum wurde zum einen in Deutschland wesentlich Volumen
i.H.v. EUR 831 Mio. (entspricht 6,2 %), zum anderen im (brigen Europa erheblich Volumeni. H. v.
EUR 223 Mio. (entspricht 102,8 %) aufgebaut. Insbesondere in den Niederlanden (EUR 41 Mio.
bzw. 28,2 %) und in Schweden (EUR 32 Mio. bzw. 225,9 %) wurde das Kreditrisiko erhoht.

Sonstige



Banken: maximales Kreditrisiko (in Mio. EUR)
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Regionen 31.12.2025 31.12.2024

Deutschland 3.695 3.709
Frankreich 113 116
ibriges Europa 124 44
Nordamerika 83 83
Sonstige 14 24
Gesamt 4.029 3.976

Forderungen an Kreditinstitute einschlieRlich des Bestands an kreditersetzenden Wertpapieren
bestehen (berwiegend gegen Institute mit Sitz in Europa und dort (berwiegend gegeniber
deutschen Kreditinstituten. Uber alle Regionen hinweg ist das Kreditrisiko gegeniiber Banken im
Berichtszeitraum um insgesamt EUR 53 Mio. auf EUR 4.029 Mio. unwesentlich gesunken. Der
iberwiegende Anteil des Kreditrisikos gegentiber Banken liegt im Investment Grade bzw. in den
Ratingklassen 1AAAA und 1AAA aufgrund von Forderungen gegentiber der Deutschen Bundesbank
bzw. Instituten der Sparkassen Finanzgruppe.

Nichtbanken: maximales Kreditrisiko (in Mio. EUR)

Regionen 31.12.2025 31.12.2024

Deutschland 10.600 9.755
Frankreich 6.451 6.325
ubriges Europa 652 415
Nordamerika 0 0
Sonstige 15 0
Gesamt 17.718 16.495

Forderungen an Kunden einschlieRlich des Bestandes an kreditersetzenden Wertpapieren
bestehen wie im Vorjahr ausschlieRlich gegen Kunden mit Sitz in Europa. Unter diesen Kunden
stellen die deutschen und franzdsischen Kunden mit rund 96 % (31.12.2024: rund 97 %) den
grolten Anteil. GroRter Treiber fiir den wesentlichen Anstieg im (ibrigen Europa sind vor allem
die Branchen Renewable Energies (Anstieg um EUR 91 Mio. bzw. 68,2 %) und Utilities (Anstieg
um EUR 26 Mio. bzw. 134,5 %).
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Die Kundenforderungen sind aus Sicht der GroRenklassengliederung wie folgt diversifiziert:

Nichtbanken: maximales Kreditrisiko (in Mio. EUR)

GréRenklassen 31.12.2025 31.12.2024
bis 1 Mio. EUR 1.121 965
>1Mio. EUR bis 5 Mio. EUR 1.919 1.533
> 5 Mio. EUR bis 10 Mio. EUR 2.166 2.188
>10 Mio. EUR bis 20 Mio. EUR 3.647 3.628
> 20 Mio. EUR bis 50 Mio. EUR 5.938 5.542
> 50 Mio. EUR bis 100 Mio. EUR 1.814 1.295
> 100 Mio. EUR bis 250 Mio. EUR 1.113 806
> 250 Mio. EUR bis 500 Mio. EUR 0 536
Gesamt 17.718 16.495

Die beiden Kunden, die zum 31.12.2024 die GroRenklasse bis EUR 500 Mio. besetzt haben, sind
zu aktuellen Stichtagin die nachstkleinere GroRenklasse migriert.

Teilportfolien mit erh6htem Risikoprofil

Gewerbliche Immobilienfinanzierungen (Branche Real Estate) sind wesentlicher Bestandteil
des Geschaftsmodells der SaarLB.

Real Estate: maximales Kreditrisiko und 31.12.2025 31.12.2024
Risikovorsorge (in Mio. EUR)

Ratingklassen max?m_al'es Risiko- max_im‘al.es Risiko-
Kreditrisiko vorsorge Kreditrisiko vorsorge
1 798 0 772 0
2=05 1.727 0 1.519 0
6-8 534 0 815 0
9-12 29 0 66 0
13-15 12 0 25 0
Ausfallklassen 112 22 76 26
Gesamt 3.213 22 3.274 26

Zum Berichtsstichtag lag der regionale Fokus auf Deutschland bzw. Frankreich (zusammen 93,0 %,
31.12.2024: 95,9 %). Dabei werden 78,6 % des Volumens (31.12.2024: 70,0 %) dem Investment Grade
(Ratingklassen 1-5) zugeordnet.

In den Ausfallklassen ist im Berichtsjahr eine signifikante Erh6hung des maximalen Kredit-
risikos zu beobachten (um EUR 36 Mio. bzw. 47,4 %). Es kamen drei neue Ausfalle hinzu.
Gleichzeitig verringerte sich die Risikovorsorge deutlich (um EUR 4 Mio. bzw. 15,4 %).
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Risikovorsorge

Alle Engagements mit Adressenausfallrisiken unterliegen im Rahmen der Risikolberwachung
einem fest definierten Frithwarn-, Intensivbetreuungs- und Problemkreditbehandlungsprozess
mit entsprechenden Anweisungen. Im Rahmen dieses Prozesses werden Engagements mit ein-
getretenen Risikosignalen in eine dem Risikogehalt addquate Betreuungsform berfiihrt und
klassifiziert. Basis dafiir sind fest definierte Kriterien mit oder ohne Ermessensspielraum, die
regelmdRig Uberpriift bzw. validiert werden und die gegebenenfalls zu einer Aufnahme in die monat-
liche Frithwarnliste bzw. direkt zu einer Zuordnungin die entsprechende Betreuungsform fithren.

Im Weiteren erfolgt u. a. eine Priifung auf eine Wertminderung quartalsweise sowie anlassbe-
zogen bei jedem Engagement der Listen ,Intensivbetreuung® und ,Problemkredite”, bei dem
objektive substanzielle Hinweise auf eine Wertminderung festgestellt wurden und noch keine
Risikovorsorge gebildet ist.

Wenn die Risikoanalyse des Kredits zeigt, dass die vertragskonforme Rickfithrung bzw. Verein-
nahmung aller kreditvertraglichen Entgelte unwahrscheinlich ist, wird die Notwendigkeit der
Bildung einer Risikovorsorge iberpriift. Die Berechnung der Risikovorsorge wird pro Geschaft
vorgenommen und bericksichtigt alle Adressenausfallrisiken. Die Festlegung der Hohe der
Wertberichtigung erfolgt dabei unter Berlicksichtigung der bestehenden Besicherung grund-
satzlich durch Gegeniberstellung des Buchwerts der Forderung (fortgefithrte Anschaffungs-
kosten) mit den kiinftig zu erwartenden (abgezinsten) Cashflows. Die Abzinsung erfolgt mit
einem laufzeitaddquaten Zinssatz, der aus der OIS-Zinskurve abgeleitet wird. Einzelwert-
berichtigungen werden auch fiir die Engagements gebildet, bei denen die vollstandige Riick-
fihrung der Kredite ausschlieRlich aufgrund von Landerrisiken unwahrscheinlich ist (politische
bzw. soziale Unruhen, Nichtanerkennung von Auslandsschulden von staatlicher Seite, Devisen-
kontrollmaknahmen, Devisenzwangswirtschaft, deutliche Abwertung der Landeswdhrung,
Beschrankung des AuRenwirtschaftsverkehrs, Kapitalflucht mit spirbaren Auswirkungen auf
die Zahlungsbilanz, Verstaatlichung, Enteignung von Vermogen); zum 31.12.2025 sind unver-
andert keine Kredite mit transferrisikobedingten Wertberichtigungen im Bestand.

Bei der Einzelrisikovorsorgebildung wird zwischen Einzelwertberichtigungen fir bestehende
Forderungen und Rickstellungen fur kiinftige Inanspruchnahmen (Rickstellungen fir auRer-
bilanzielle Geschafte im Kreditgeschéft) unterschieden. Uneinbringliche finanzielle Vermogens-
gegenstdande werden ausgebucht.

Fir alle im Rahmen der Risikolberwachung im Berichtsjahr tatsdchlich erkennbaren bzw.
erwarteten Verlustpotenziale wurde in angemessener Weise vorgesorgt. Die Risikovorsorge fir
Einzelrisiken hat sich wie folgt entwickelt:

Risikovorsorge fiir Einzelrisiken 2025 2024

in Mio. EUR

Anfangsbestand 55,2 47,8
Auflosung 5.9 o>
Verbrauch 17,9 6,8
Zufihrung 25,0 21,7

Endbestand 56,4 55,2
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Fir latente Risiken bestehen Pauschalwertberichtigungen i. H. v. EUR 17,8 Mio. (31.12.2024:
EUR 21,7 Mio.) inklusive Riickstellungen fir auRerbilanzielle Verpflichtungeni. H. v. EUR 2,9 Mio.
(31.12.2024: EUR 3,6 Mio.).

Die Direktabschreibungen betrugen einschliellich der unmittelbar bonitdtsbedingten Wert-
korrekturen und VerduRerungsverluste in den Wertpapieren des Anlagebestandes EUR-11,6 Mio.
(2024: EUR -0,9 Mio.). Dem standen Eingdnge auf abgeschriebenen Forderungen und unmittel-
bar bonitdtsbedingte VerauRerungsgewinne in den Wertpapieren des Anlagebestandesin Héhe
von EUR 0,8 Mio. (2024: EUR 0,2 Mio.) gegentiber.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko wird definiert als Verlust in einer bilanziellen oder auBerbilanziellen
Position, welche sich aus der Veranderung von Risikofaktoren ergibt. Als wesentliche Risiko-
faktoren der SaarLB gelten Zinsen, Spreads und Immobilienpreise. Optionen werden innerhalb
der betroffenen Risikokategorien abgebildet (sofern wesentlich). Die strategischen Grundsdtze
des Umgangs mit Marktpreisrisiken der SaarLB sind in der jeweiligen Risikostrategie definiert.

Die Aufbauorganisation des Handelsgeschafts orientiert sich an den Anforderungen der MaRisk.
Die Einheit Treasury umfasst das Handelsgeschaft in Zinsprodukten und Devisen sowie das
Aktiv-Passiv-Management, das die Zinsrisiken aus dem Bankbuch aktiv steuert; die Einheit
Syndizierung und Institutionelle verantwortet das Sales-Geschaft in Zinsprodukten und Devisen.
Die Abwicklung der Handelsgeschafte erfolgt in der Einheit Handelsmanagement. Fiir die Uber-
wachung und Steuerung der Marktrisiken sowie fiir die methodische Entwicklung des hierzu
erforderlichen Instrumentariums ist das Risikocontrolling verantwortlich.

Die SaarlLB limitiert Marktpreisrisiken des Anlagebuchs, insbesondere Zinsdnderungs- und
Spread-Risiken, nach einem einheitlichen Value-at-Risk (VaR)-Ansatz: Das Risikocontrolling
Uberwacht die Zinsdanderungsrisiken in mehreren Sparten und beriicksichtigte dabei nicht nur
die Risiken aus dem Handel im engeren Sinne, sondern auch aus den Positionen des Aktiv-
Passiv-Managements, welche wesentliche Zinsdanderungsrisiken der Bank beinhalten kénnen.

Die SaarLB agiert seit Marz 2023 als Institut mit Handelsbuchtadtigkeiten von geringem
Umfang. Die Einhaltung der relevanten Schwellenwerte gemal Artikel 94 CRR wird monatlich
Uberwacht. Darauf basierend kann die Bank im Handelsbuch in geringem Umfang Markt-
preisrisiken durch Kundengeschafte (i. d. R. geschlossene Sales Positionen) und eigene Zins-
positionen in der Sparte Renten-Sales (Zinsanderungsrisiko) eingehen. Bei Einhaltung der
relevanten Schwellenwerte wird seit dem 01.01.2024 auf eine Limitierung sowie die tagliche
Berichterstattung der Handelsbuchsparten verzichtet.

Im Berichtsjahr konnte ein deutlicher Riickgang der Zinsen in den kiirzeren Stiitzstellen der
risikolosen Zinsstrukturkurve (OIS) um bis zu 99 BP beobachtet werden. In den langeren
Stltzstellen ab 10 Jahren ist dagegen ein Anstieg um bis zu 71 BP zu beobachten. Die Zins-
entwicklung wird taglich vom Marktbereich beobachtet, welcher in geringem Umfang bewusst
Positionen im Rahmen der Benchmark-Steuerung eingehen kann und so das Zinsanderungs-
risiko steuert.
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Im Rahmen der Risikotragfahigkeitsrechnung werden Zins- und Credit-Value-at-Risk in einer
integrierten Marktpreisrisikorechnung mit Hilfe eines Varianz-Kovarianz-Ansatzes ermittelt.
Die Ermittlung des Immobilienrisikos erfolgt ebenfalls auf einem Varianz-Kovarianz-Ansatz. Die
Ermittiung der Limitauslastungen erfolgt ebenso wie die Uberwachung der Risiken und das
Reporting weiterhin durch das Risikocontrolling. Uber die Quantifizierung des ICAAP-Risiko-
kapitalbedarfs hinaus erfolgen hier auch zukunftsorientierte Analysen unter Annahme auRer-
gewohnlicher Marktpreisanderungen (Stressszenarien).

Fir das Zinsanderungsrisiko im Anlagebuch werden zum Berichtsstichtag die Barwertdnde-
rungen aus den sechs Zinsschockszenarien geméaRk den Vorgaben des BaFin Rundschreibens
06/2019 - Zinsanderungsrisiken quantifiziert. Dabei handelt es sich um unterschiedliche
Szenarien, die neben Parallelverschiebungen, einer Versteilung und Verflachung auch kurz-
fristige An- und Abstiege des Zinsniveaus abbilden. Die Barwertdnderungen aus den Parallel-
verschiebungen werden zur Ermittlung des Supervisory Outlier Test Gesamtkapital (GK) ins
Verhaltnis zum haftenden Eigenkapital gesetzt. Der aufsichtliche Frithwarninkator Supervisory
Outlier Test T1(SOT T1) errechnet sich als Quotient aus dem maximalen Barwertverlust aus den
sechs beschriebenen Szenarien und dem Kernkapital. Im Berichtszeitraum lagen die geltenden
Outlier-Kennzahlen zu allen Stichtagen unterhalb der aufsichtsrechtlichen Schwellenwerte.

Szenario

Angaben in EUR Mio. und % 31.12.2025 31.12.2024  Verdnderung

Gesamtkapital (GK) 1.053,7 1.034,9 18,8
Kernkapital (T1) 865,9 833,7 32,2
Parallelverschiebung +200 BP 79,0 -90,4 11,4
Parallelverschiebung-200 BP 101,1 104,5 3,3
Kurzfristschock aufwarts 22,7 -25,8 3,1
Kurzfristschock abwarts 32,4 27,7 4,6
Versteilung 9,0 -16,7 7,7
Verflachung 3,0 1,7 1,3
Verlustpotenzial -79,0 -90,4 1,4
SOT GK: Verlustpotenzial / GK -7,5 % -8,7 % 1,2 %
SOT T1: Verlustpotenzial / T1 -9,1% -10,8 % 1,7 %

Die Qutlier-Kennzahlen verbessern sich gegentiber dem Vorjahr leicht. Dies ist im Wesentlichen
auf Steuerungsmalnahmen seitens Treasury zurlickzufihren.

Liquiditatsrisiko

Im Berichtszeitraum war der SaarLB der Zugang zu Refinanzierungsmitteln tiber den Geld- und
Kapitalmarkt jederzeit méglich. Die Bank konnte ihre mittel- und langfristige Refinanzierung
Uber die Emission von borsennotierten Pfandbriefen und ungedeckten Schuldtiteln sowie iber
gedeckte und ungedeckte Namenspapiere sicherstellen.
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Das Liquiditatsrisiko setzt sich allgemein aus dem Zahlungsunfahigkeits- und dem Refinanzie-
rungskostenrisiko zusammen, das wiederum in eine 6konomische und eine normative Sicht-
weise unterschieden wird.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko bezeichnet das Risiko, fdllige Zahlungsverpflichtungen nicht
vollstandig oder zeitgerecht erfiillen zu kénnen.

Das dkonomische Refinanzierungskostenrisiko beschreibt die Gefahr einer negativen Verdanderung
des Liquiditatsbarwertes aufgrund einer Verdnderung des marktweiten Refinanzierungsspreads
(abgebildet z. B. durch die Pfandbriefkurve).

Das normative Refinanzierungskostenrisiko bildet die GuV-Auswirkung in Form hoherer Zins-
aufwendungen ab. Dies kann auf der Schwankung des institutseigenen Spreads sowie aus der
unerwarteten Veranderung der Refinanzierungsstruktur beruhen.

Das Liquiditatsrisiko umfasst in beiden Bestandteilen auch das Marktliquiditatsrisiko. Dieses
beschreibt das Risiko, dass aufgrund von Marktstérungen oder unzuldanglicher Markttiefe
Finanztitel an den Finanzmarkten nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu
fairen Preisen gehandelt werden kénnen.

Die Messung des Zahlungsunfahigkeitsrisikos erfolgt im Wesentlichen anhand der Gegentiber-
stellungvon kumulierter Liquiditatsablaufbilanz und kumuliertem Liquiditatsdeckungspotenzial.
Dabei werden u. a. Wochensicht (Betrachtungszeitraum zehn Handelstage) und Steuerungs-
sicht (Betrachtungszeitraum 90 Kalendertage) unterschieden. Die Liquiditdtsablaufbilanz
stellt alle Zahlungsein- und -ausgange in saldierter Form kumulativ gegentber. Sie umfasst alle
Liquiditatsabldufe (Zahlungsein- und -ausgdnge) der Bank, die sich aus deterministischen
Zahlungsstromen sowie aus auf Basis von Annahmen modellierten, relevanten nichtdeter-
ministischen Zahlungsstromen (z. B. aus unwiderruflichen Kreditzusagen oder Sichteinlagen)
zusammensetzen. Das dem gegeniberstehende Liquiditatsdeckungspotenzial zeigt die
Moglichkeiten der Bank auf, durch den Verkauf oder die Beleihung von Vermogens-
gegenstanden sowie durch ergdanzende MaRnahmen, wie z. B. Pfandbriefemissionen, Liquiditat
zu generieren.

Als Kennzifferndes Zahlungsunfahigkeitsrisikos werden insbesondere die Survival Period sowie
die Auslastung des Liquiditatsdeckungspotenzials in verschiedenen Stress-Szenarien gemessen
und limitiert. Die Survival Period gibt an, zu welchem Zeitpunkt kumulierte Liquiditdtsunter-
deckungen erstmals nicht mehr durch das zur Verfligung stehende kumulierte Liquiditats-
deckungspotenzial gedeckt werden konnen. Nach den Anforderungen der MaRisk darf die
Survival Period in der Wochensicht eine Woche und in der Steuerungssicht einen Monat (gem.
BTR 3.2 MaRisk) nicht unterschreiten.

Survival Period im Szenario Kombination 31.12.2025 31.12.2024 Verdnderung
Wochensicht 70 Tage 72 Tage -2 Tage
Monatssicht (Szenario Kombination) 134 Tage 151 Tage -17 Tage

Die Survival Period hat im Vergleich zum Vorjahr in der Steuerungs- sowie Wochensicht leicht ab-
genommen. Diese Entwicklung ist auf verstdrkte Abfliisse in der Liquiditdtsablaufbilanz sowie
Verschiebungen in der Zusammensetzung des Liquiditdtsdeckungspotenzials zurtickfiihren.
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Die Auslastung des Liquiditdtsdeckungspotenzials beschreibt das Verhaltnis zwischen Liquidi-
tatsbedarf aus der Liquiditatsablaufbilanz und dem zur Verfiigung stehenden Liquiditats-
deckungspotenzial fiir einen Zeitraum von 90 Tage:

Max. Auslastung des Liquiditdtsdeckungspotenzials 31.12.2025 31.12.2024 Verdnderung
innerhalb von 90 Tagen (in %) in %-Punkte
Szenario Bankstress 70 57 13
Szenario Marktstress 71 51 20
Szenario Kombination 88 73 15

Die Erh6hungen der maximalen Auslastung des Liquiddtsdeckungspotenzials innerhalb von 90
Tagen resultiert ebenfalls aus verstarkten Abfliissen in der Liquiditatsablaufbilanz sowie aus
Verschiebungen in der Zusammensetzung des Liquiditatsdeckungspotenzials.

Die dargestellten KenngroRen Survival Period (Wochen- und Monatssicht) und Auslastung des
Liquiditatsdeckungspotenzials werden entsprechend den Vorgaben der MaRisk limitiert. Fir
die interne Steuerung werden in beiden Fallen Kennziffern gefordert, die tiber den aufsichts-
rechtlichen Vorgaben liegen.

Im Berichtszeitraum konnten die Limite der 6konomischen und aufsichtsrechtlichen Risiko-
messung stets eingehalten werden.

Im Berichtszeitraum war der SaarLB der Zugang zu Refinanzierungsmitteln tiber den Geld- und
Kapitalmarkt jederzeit moglich. Die Bank konnte ihre mittel- und langfristige Refinanzierung
Uber die Emission von borsennotierten Pfandbriefen und ungedeckten Schuldtiteln sowie iber
gedeckte und ungedeckte Namenspapiere sicherstellen.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bedeutet die Gefahr eines Verlustes durch Schaden, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen
Infrastruktur oder von externen Einfliissen eintreten.

Zu den operationellen Risiken zdhlen insbesondere die Risikounterarten Rechts-, Modell-,
Personal-undInformationssicherheits-Risiko. Strategische Risiken und Reputationsrisiken sind
in der Definition nicht enthalten.

Die Methoden und Prozesse des Controllings und Managements operationeller Risiken sind in
der Leitlinie ,OpRisk-Management und -Controlling® der SaarLB dokumentiert. Messung und
Limitierung operationeller Risiken sind auch Gegenstand der Risikostrategie.

Die Steuerung operationeller Risiken erfolgt dezentral in den einzelnen Geschaftsbereichen,
wobei jeder Bereich eigenverantwortlich fir den Umgang mit den in seine Zustandigkeit
fallenden operationellen Risiken ist. Dies umfasst insbesondere die Vorbeugung gegen Risiken
aus moglicherweise unvollkommenen Geschaftsprozessen sowie menschlichem Fehlverhalten.
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Durch Notfallplane und den Einsatz paralleler Systeme sollen Beeintrdchtigungen aus unvor-
hergesehenen Ereignissen - insbesondere auch im technischen Bereich - vermieden oder zumin-
dest gemildert werden. Die Notfallplane werden regelmaRig den sich andernden aufbau- und
ablauforganisatorischen Gegebenheiten angepasst und die Systeme fortlaufend modernisiert.

Fir alle o. g. Risikounterarten wurden tberdies Risikounterartenverantwortliche bestimmt, die
firdie Steuerung der jeweiligen Risikounterart zustandig sind.

Die Uberwachung der operationellen Risiken erfolgt zentral durch die Abteilung Risikocon-
trolling. Das verwendete Instrumentarium umfasst derzeit drei Komponenten: Zum einen
erfolgt die systematische Sammlung der in der SaarLB aufgetretenen operationellen Schaden-
falle in einer Schadendatenbank. Zum anderen wird die vorausschauende Beurteilung des
OpRisk-Profils durch turnusmaRige Self-Assessments aller Organisationseinheiten der SaarlLB
sowie die hierzu jeweils erforderliche Aufbau- und Ablauforganisation innerhalb des Hauses
abgefragt. Zudem werden Szenarioanalysen als Verfahren zur zukunftsgerichteten Identifikation
und Beurteilung operationeller Risiken eingesetzt. Auf den Ergebnissen der Szenarioanalysen
basiert die interne Quantifizierung des operationellen Risikos. Die SaarLB wendet zur Berech-
nungder Eigenmittelanforderungen aus operationellen Risiken den Standardansatz nach CRR an.

In einem turnusmaRigen, in den MaRisk-Risikobericht integrierten Berichtswesen werden die
aufgetretenen Schadenfdlle sowie die Ergebnisse der Self-Assessments und der Szenario-
analysen aufbereitet.

Im Berichtsjahr wurden 14 Schadenfalle (2024:16) in Gesamthéhe von rd. EUR 0,8 Mio. (2024: EUR
0,5 Mio.) netto, d. h. unter Beriicksichtigung von Schadenteilung, Schadenminderung,
Versicherungsleistungen und indirekten Kosten, beobachtet. Dieser Betrag liegt deutlich
unterhalb des anhand der Eigenmittelanforderungen des aufsichtlichen Standardansatzes auf
operationelle Risiken allokierten Risikokapitalsi. H. v. EUR 22,0 Mio. (2024: EUR 22,7 Mio.).

Rechtsrisiken

Rechtsrisiken bezeichnen die Wahrscheinlichkeit von Verlusten aufgrund der AuRerachtlassung
des durch Rechtsvorschriften und Rechtsprechung vorgegebenen Rahmens infolge Unkenntnis,
nicht ausreichend sorgfaltiger Rechtsanwendung oder nicht zeitgerechter Reaktion auf eine
Anderung der rechtlichen Rahmenbedingungen. Rechtsrisiken fallen unter die Definition der
operationellen Risiken gemdR CRR.

Das Rechtsrisiko zeigt sich in realisierten Verlusten sowie in Rickstellungen, die sich aufgrund
von Klagen Dritter gegen die SaarlLB ergeben (Passiv-Prozesse). Von der SaarLB gegen Dritte
erhobene Klagen (Aktiv-Prozesse) verkérpern in der Regel kein operationelles Risiko, sondern ein
Kreditrisiko, sodass dem Verlustrisiko bereits durch Wertberichtigungen Rechnung getragen
wird. Die Rechtsverfolgungskosten (Gerichts- und Anwaltskosten) bei einem Aktiv-Prozess
werden jedoch als Rechtsrisiko eingeordnet.
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Organisation
In der SaarLB obliegt die Steuerung des Rechtsrisikos der Rechtsabteilung.
Aktuelle Entwicklungen

Die SaarLBist in eine insgesamt geringe Anzahl von Gerichts- und Streitschlichtungsverfahren
involviert, die der Hohe nach unwesentlich sind. Diese Verfahren umfassen zum Beispiel
Streitigkeiten im Zusammenhang mit der Geltendmachung von Anspriichen aus Sicherheiten.
Sofern diesen Klagen stattgegeben wirde, konnten daraus fir die SaarLB Schadensersatz-
zahlungen, Rickabwicklungsaufwendungen oder sonstige kostenintensive MaRnahmen in
einerinsgesamt iberschaubaren Hohe folgen.

Die SaarLB bildet Riuckstellungen fir die Gerichtsverfahren entsprechend den handelsrecht-
lichen Vorschriften. Fir Prozessrisiken wurden zum 31.12.2025 Riickstellungen von insgesamt
EUR 0,2 Mio. (31.12.2024: EUR 0,3 Mio.) gebildet.

RECHNUNGSLEGUNGSBEZOGENES INTERNES KONTROLL-
UND RISIKOMANAGEMENTSYSTEM

Die folgenden Ausfiihrungen beziehen sich auf die Regelung des § 289 Absatz 4 HGB, nach der
Kapitalgesellschaften im Sinne des § 264d HGB die wesentlichen Merkmale des internen
Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess zu
beschreiben haben.

Aufgaben und Ziele

Zur Gewadhrleistung der OrdnungsmaéRigkeit und Verldsslichkeit der Rechnungslegung hat die
Landesbank Saar ein rechnungslegungsbezogenes internes Kontrollsystem (rlKS) als Teil des
bankweiten IKS eingerichtet. Es beinhaltet Grundsdtze, Verfahren und MaRnahmen zur
Sicherung von Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Rechnungslegung. Vor diesem Hinter-
grund dient das rIKS auch dazu, dass der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der SaarLB vermittelt.

Wesentliches Ziel des internen Kontrollsystems ist es, zu gewdhrleisten, dass samtliche
Geschaftsvorfalle in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und Standards sowie
den satzungsmaRigen Bestimmungen und anderen internen Richtlinien vollstandig und richtig
erfasst, verarbeitet und dokumentiert werden.
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Organisation

Der Vorstand der SaarlLB tragt die Verantwortung dafir, dass die Bank tber eine ordnungs-
gemalke Geschaftsorganisation verfiigt, welche insbesondere addquate Steuerung und Uber-
wachung der wesentlichen rechnungslegungsbezogenen Risiken umfasst. Hierbei wird der
Vorstand insbesondere durch den Unternehmensbereich Finanzen und Controlling mit der
Abteilung Finanzen sowie durch den Unternehmensbereich Organisation und IT mit den
Abteilungen DigiLlab und Entwicklung sowie Anwendungsmanagement und IT-Controlling
unterstitzt.

Risikosteuerung und -iiberwachung
Zur Organisation der Risikosteuerung und -iberwachung vgl. Abschnitt ,Grundlagen der Risiko-
steuerungund-tberwachung®.

Finanzen

Die Abteilung Finanzen ist bei der SaarlLB fir die Erstellung des Jahresabschlusses, die
Entwicklung von Bilanzierungsrichtlinien, die Initiierung von rechnungslegungsrelevanten
Projekten sowie fir die Begleitung der nationalen Entwicklungen in der Rechnungslegung
verantwortlich. Hinsichtlich der Erstellung des Abschlusses sind weitere Fachabteilungen
eingebunden.

Zu den Aufgaben der Abteilung Finanzen gehoren in diesem Zusammenhang vor allem die
Sicherstellung der OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung. Dies beinhaltet insbesondere die
Einrichtung und die Uberwachung der Wirksamkeit der Rechnungslegungsprozesse sowie die
Umsetzung der fur die SaarLB relevanten Bilanzierungsstandards und gesetzlichen Anfor-
derungen im Bereich der Rechnungslegung, die in Bilanzierungsvorgaben innerhalb des
Anweisungswesens, Buchungslogiken und Kontierungsregeln konkretisiert werden. Des Weiteren
definieren die Fachbereiche in Organisations- und Prozessanweisungen die Regelungen zur
Geschaftserfassung, Stammdatenpflege sowie die Erfillung von Aufbewahrungspflichten.
Diese Anweisungen bilden die wesentliche Grundlage fir das rIKS.

Interne Revision

Die Interne Revision prift den Geschaftsbetrieb der SaarLB und fithrt auch Prifungs-
handlungen fir die LBS, LBS Immobilien GmbH und LBS Vertriebs GmbH durch. Sie ist dem
Vorsitzenden des Vorstandes unterstellt. Die Prifungstatigkeit erstreckt sich auf der Basis
eines risikoorientierten Prifungsansatzes grundsdtzlich auf alle Aktivitdten und Prozesse,
auch, soweit diese ausgelagert sind. Dies schlieRt eine Prifung der Wirksamkeit und Ange-
messenheit des internen Kontrollsystems und des Risikomanagements ein.

Die Interne Revision fuhrt die ihr (ibertragenen Aufgaben unabhangig von den zu prifenden
Tatigkeiten, Ablaufen und Funktionen unter Beriicksichtigung der jeweils geltenden gesetz-
lichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen (z. B. KWG, MaRisk) aus.

Kontrollumfeld und Kontrollverfahren

In der SaarLB unterliegt der Rechnungslegungsprozess regelméaRigen Kontrollen in Bezug auf
inhdrente Risiken, um bei Bedarf entsprechende MaRnahmen zur Weiterentwicklung des
internen Kontrollsystems einleiten zu kdénnen. Dies bezieht sich auch auf die interne
Risikosteuerung und-tiberwachung.

Dasinterne Kontrollsystem basiert auf Organisations- und Prozessanweisungen.
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Zentrale Bestandteile dieser Regelungen im Hinblick auf das rIKS sind

= die im Rahmen von sogenannten Neue-Produkte-Prozessen erstellten Regelungen zur Er-
fassung, Bewertung und Berichterstattung,

= dieim Prozess- und Anweisungsportal der SaarLB dokumentierten Anweisungen zur Erfas-
sung, Bewertung und Berichterstattung von Geschéaftsvorfdllen/Vertrdgen inkl. Kontrolle
sowie

= die Dokumentation tiber den Abschlusserstellungsprozess.

Dariiber hinaus erstellt die Abteilung Finanzen zu jedem Stichtag eine sogenannte Jahres- bzw.
Halbjahresabschlussanweisung, die neben gesetzlichen Neuerungen, vor allem die von den
jeweiligen Fachbereichen vorzunehmenden wesentlichen Erstellungsarbeiten (einschlieRlich
erforderlicher Nachweisungen) und einen Terminplan enthalt.

Weitere Regelungen hinsichtlich der Erfassung und Kontrolle von Geschaftsdaten liegen in der
jeweiligen Abteilung vor; diese Anweisungen werden dezentral erstellt und bei Bedarf
aktualisiert. Sie werden von der Abteilung Finanzen auf Angemessenheit kontrolliert.

Die Organisations- und Prozessanweisungen enthalten auch in Bezug auf die Risikosteuerung
und-tberwachung den Umgang mit den wesentlichen Risiken der SaarLB.

Die genannten Regelungen zur Risikosteuerung und -iilberwachung werden regelmaRig tiberpriift
und aktualisiert.

Um eine vollstandige und richtige Verarbeitung der Geschéaftsvorfalle einschlieRlich einer
ordnungsgemdlen Datenerfassung, Buchung und Dokumentation sicherzustellen, werden in
der SaarLB eine Vielzahl von internen Kontrollen durchgefthrt. Diese umfassen entsprechende
Funktionstrennungen, ein differenziertes Zugriffsberechtigungssystem zum Schutz vor unbe-
fugten Eingriffen, laufende Kontrollen im Rahmen des Arbeitsablaufes unter Beachtung des
Vier-Augen-Prinzips sowie programmierte Kontrollen innerhalb der IT-Systeme.

Im Rahmen der internen Kontrollen werden beispielsweise in der SaarLB Haupt- und Nebenbtcher
abgestimmt sowie manuell bebuchbare Hauptbuchkonten vom zustdndigen Fachbereich
Uberwacht. Zudem werden weitere Kontrollen und Abstimmungen vorgenommen, um eine
ordnungsgemdaRe Ubertragung der Daten zwischen den verschiedenen IT-Systemen zu gewahr-
leisten. Innerhalb des Abschlusserstellungsprozesses werden von der Abteilung Finanzen tber
das Vier-Augen-Prinzip hinaus die fachlich richtige Abbildung der Abschlussbuchungen in Stich-
proben kontrolliert und die OrdnungsmaRigkeit der in den Abschluss einbezogenen Daten
durchgefihrt.

Die SaarLB hat einen Teil ihrer Dienstleistungen (im Wesentlichen IT-Dienstleistungen, Dienst-
leistungen im Bereich des Zahlungsverkehrs und der Wertpapierabwicklung) an externe Unter-
nehmen ausgelagert. Die ausgelagerten Bereiche werden dabeiin dasinterne Kontrollsystemim
Rahmen des Auslagerungsmanagements einbezogen. Dariiber hinaus hat die Interne Revision
der SaarLBdie ausgelagerten Bereiche im Prifungsvorgehen bertlicksichtigt. Soweit die Prifung
durch die Interne Revision der Auslagerungsunternehmen erfolgt, iberzeugt sich die Interne
Revision der SaarLB regelméaRig von der Funktionsfahigkeit der jeweiligen Revisionen der
Auslagerungsunternehmen.
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Bei einem Auslagerungsunternehmen, der Finanz Informatik (Fl) als zentrales IT-Dienst-
leistungsunternehmen der Sparkassen-Finanzgruppe, hat die Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) 2022 Priifungen nach § 44 Abs. 1 (2) KWG durchgefiihrt. Uber das
Prufungsergebnis und die weitere Vorgehensweise hinsichtlich Berichterstattung wurde der
Vorstand der SaarLBinformiert. Nach dem Ergebnis der Prifung wurden wesentliche Defizite in
bestimmten IT-Prozessen und damit im internen Kontrollsystem des ausgelagerten Bereichs
festgestellt. MaBnahmen zur Mangelbeseitigung und ein Maknahmenabarbeitungsplan wurden
mit Vertretern der BaFin sowie der Deutschen Bundesbank besprochen. Die MaRnahmen-
abarbeitung erfolgt seit dem ersten Quartal 2023 risikoorientiert. Die Abarbeitung soll Ende
2026 abgeschlossen werden. Die regelmaRige Nachverfolgung der Priifungsfeststellungen
einschliellich der Kommunikation der abgestimmten Malknahmen an die SaarLB wird ber die
vertraglich vereinbarte Berichterstattung der Fl sichergestellt. Uber den Stand der Abarbeitung
der Feststellungen und der Umsetzung der MaRknahmen wird die SaarLB quartalsweise
informiert, ebenfalls wird das Ergebnis der der Prifungshandlungen der Prifungsstellen
quartalsweise zur Verfligung gestellt. Um sicherzustellen, dass die festgestellten Kontroll-
defizite keine Auswirkungen auf die Rechnungslegung des Jahres 2025 haben, wurden
zusatzliche Analysen und manuelle beleghafte KontrollmaBnahmen im Rahmen des Prozesses
der Jahresabschlusserstellung durchgefiihrt. Dabei ergaben sich keine Feststellungen und
Hinweise auf potenzielle Fehler in der Rechnungslegung.

PROGNOSE- UND CHANCENBERICHT

Die Geschaftsplanung und erwartete Ergebnisentwicklung der SaarLB basiert auf Annahmen
Uber die kiinftige wirtschaftliche und regulatorische Entwicklung, insbesondere in den fiir die
Bank relevanten Markten in Deutschland und Frankreich. Ungeachtet der Verwendung fundierter
Daten und Prognosen sind die getroffenen Annahmen weiterhin mit Unsicherheiten behaftet.
Abweichungen von der tatsdchlichen wirtschaftlichen und regulatorischen Entwicklung kénnen
sowohl positive als auch negative Auswirkungen auf die Ertragslage und die Geschaftsentwicklung
haben. Die Bank begegnet diesen Unsicherheiten durch ein kontinuierliches Monitoring der
relevanten Einflussfaktoren, um frihzeitig auf Verdanderungen reagieren zu konnen.

Neben den bestehenden Risiken eréffnen die aktuellen Entwicklungen weiterhin Chancen,
insbesondere durch die Fortsetzung der Energiewende, regulatorische Impulse wie Basel-IV und
der damit, zumindest temporaren Entlastung von Risikopositionen sowie die steigende Nach-
fragenach nachhaltigen Finanzierungen. In diesem Umfeld sieht die SaarLB unverandert Poten-
ziale in der weiteren Optimierung und gezielten Erweiterung ihres Geschaftsmodells, in der
Begleitung struktureller Transformationsprozesse sowie im Ausbau ihrer Marktposition als
deutsch-franzosische Bank.

Vor diesem Hintergrund wurden im Rahmen der Geschaftsplanung fiir die kommenden Jahre
zusdtzliche Business Cases beriicksichtigt, die das bestehende Geschaftsmodell der SaarLB
gezielt starken und erweitern. Hierzu zdhlen unter anderem auch verstdrkte tberregionale
Aktivitaten im Bereich Mobilitdtsfinanzierung und Defence, die sich als konsistente Erganzungen
innerhalb des etablierten Geschafts- und Risikorahmens einordnen lassen, aber auch selektive
Erweiterungen der Geschéaftsaktivitaten in der angrenzenden Benelux-Region. Grundlegende
Anderungen der strategischen Ausrichtung der Bank oder der Methodik der Ergebnisermittiung
ergeben sich hieraus nicht.
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Die folgenden Abschnitte beleuchten die wesentlichen Prognoseannahmen, die erwarteten
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen sowie die daraus abgeleitete Hochrechnung zur erwarteten
Entwicklung der SaarLB im Jahresverlauf 2026.

ERWARTETE WIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Deutschland

Die deutsche Wirtschaft befindet sich nach Jahren geringer Wachstumsdynamik aktuell in
einem tiefgreifenden Strukturwandel, der insbesondere durch Dekarbonisierung, Digitali-
sierung, demografische Entwicklungen und geopolitische Verdnderungen bestimmt wird. Im
internationalen Vergleich verlduft die Anpassung an diese Verdnderungen langsam und ist mit
hohen Kosten verbunden. Ebenso diirften US-Zélle kiinftig zu hoheren Kreditausfallen export-
orientierter Unternehmen fihren, wenngleich deren Anteil am gesamten Kreditvolumen
deutscher Banken limitiert ist. Besonders stark betroffen ist Deutschland aufgrund der hohen
Bedeutung des verarbeitenden Gewerbes fiir die Gesamtwirtschaft sowie eines ausgepragten
demografischen Wandels.

Nach einer von der Europdischen Kommission veroffentlichten Prognose steht die deutsche
Wirtschaft nach zwei Jahren ricklaufiger Entwicklung im Jahr 2026 vor einer Erholung des BIP
und moderatem Wachstum um 1,2 %. Damit bleibt Deutschland im europdischen Vergleich
zunachst unterdurchschnittlich. Diese Erholung wird maRgeblich durch eine Ausweitung der
offentlichen Ausgaben und ein steigendes privates Konsumverhalten getragen, wahrend hohe
Unsicherheiten im Welthandel und die damit verbundenen negativen Effekte auf Exporte und
Investitionen weiterhin bremsend wirken. Darlber hinaus wird sich die Inflationsrate zwar
weiter verringern, allerdings langsamer zurlickgehen als urspriinglich erwartet. Die Inflationsrate
wird flr 2026 auf etwa 2,2 % geschdtzt, was sich insbesondere auf anhaltende Lohnsteige-
rungen sowie weniger stark fallende Energiepreise zurtickfilhren lasst. Das 6ffentliche Defizit
wird nach aktuellen ProjektionenimJahr2026 ansteigen und unter der Annahme unverdnderter
Politik auf einem erhthten Niveau verbleiben. Die expansive Fiskalpolitik fihrt annahme-
gemdR im Jahr 2026 zundchst zu einem Anstieg des Haushaltsdefizits auf etwa 4,0 % des BIP,
bevor es sich im Jahr 2027 leicht verringern soll. Das ifo Institut vermutet, dass die vergleichs-
weise hohe Unsicherheit sowie erntichternde Standortperspektiven die Investitionstatigkeit
deutscher Unternehmen auch in den kommenden beiden Jahren bremsen werden.

Gemessen am Bruttoinlandsprodukt liegen die Unternehmensinvestitionen aktuell auf einem
Niveau, das bislang lediglich wahrend der globalen Finanzkrise 2009 sowie wahrend der
Rezession 2002/2003 vergleichsweise niedrig gemessen wurde. Die Erwartungen an eine
Wiederbelebung der Unternehmensinvestitionen stiitzen sich derzeit vor allem auf den fiir das
Jahr2026 vorgesehenen fiskalpolitischen Impuls.

Das Jahr 2026 wird kritisch fir die Weiterentwicklung der deutschen Politik fir Erneuerbare
Energien sein. Pragend sind dabei insbesondere die geplante Novellierung des EEG hin zu CfD-
Modellen (Contracts for Difference) fir Windenergieprojekte, Maknahmen zur Stabilisierung
und zum Ausbau der Netzinfrastruktur sowie eine zunehmende Zahl negativer Strompreis-
stunden und die damit verbundene Diskussion um die Wettbewerbsfahigkeit des Industrie-
standorts Deutschland. Daneben wird ein neues Gebdudemodernisierungsgesetz erwartet,
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welches das bestehende Gebdudeenergiegesetz abldsen und privaten Haushalten, Unter-
nehmen und Kommunen Planungssicherheit bei der Investition in Erneuerbare Energien
verschaffen soll. Auch im Verkehrssektor sind weitere Fortschritte bei der Dekarbonisierung,
insbesondere durch eine verstarkte Elektrifizierung, notwendig und stellen weiterhin eine
zentrale Herausforderung fir die deutsche Automobilbranche dar. Der deutsche Immobilien-
markt dirfte sich im Jahr 2026 weiter stabilisieren. Leicht steigende Transaktionsvolumina und
Preise fir Wohnimmobilien deuten auf einen vorsichtigen Aufwdrtstrend bei der Finanzierung
von Immobilien hin. Gleichzeitig konnen anhaltende geopolitische und konjunkturelle Unsicher-
heiten dampfend auf die Erholung wirken.

Frankreich

Fir das Jahr 2026 erwartet Frankreich ein insgesamt verhaltenes wirtschaftliches Umfeld, das
von moderatem Wachstum gepragt ist. Die Banque de France prognostiziert ein Wachstum des
realen Bruttoinlandsproduktes von 1,0 %. Damit setzt sich eine Phase schwachen Wachstums
fort,diedurcheine gedampfte Inlandsnachfrage, eine hohe Sparneigung der privaten Haushalte
sowie ein herausforderndes internationales Umfeld gekennzeichnet ist. Positive Impulse gehen
vor allem vom privaten Konsum und von 6ffentlichen sowie privaten Investitionen aus, wahrend
wirtschaftliche und politische Unsicherheiten das Wirtschaftswachstum negativ beeinflussen.

Die Inflation wird voraussichtlich auf einem moderaten Niveau verbleiben. Nach einer Phase
niedriger Preissteigerungen erwarten die Prognosen eine durchschnittliche Inflation von 1,3 %.
Der Anstieg ist vor allem auf den Wegfall temporarer preisddmpfender Effekte sowie auf eine
Normalisierung der Energiepreise zuriickzufiihren. Diese Entwicklung spiegelt die schwache
Wachstumsdynamik sowie strukturelle Herausforderungen des franzosischen Arbeitsmarktes
wider. Eine deutliche Verbesserung der Beschaftigungslage ist erst mittelfristig zu erwarten.
Besonders angespannt bleibt die Lage der 6ffentlichen Finanzen. Zwar wird fiirdas Jahr 2026 ein
schrittweiser Riickgang des staatlichen Defizits auf 4,9 % des BIP prognostiziert, dennoch ver-
bleibt das Defizit deutlich oberhalb europdischer Referenzwerte. Gleichzeitig diirfte die Staats-
verschuldung weiter steigen und ein neues Hoch von ca. 118 % des BIP erreichen.

Esist davon auszugehen, dass die franzésische Wirtschaft auch kiinftig externen Herausforde-
rungen gegenlbersteht, die sowohl aus dem internationalen als auch aus dem nationalen
Umfeld resultieren.

Die Energiepolitik Frankreichs fiir das Jahr 2026 wird maRkgeblich von der aktuellen politischen
Instabilitat und den damit verbundenen Spannungen gepragt. Die Veréffentlichung des neuen
mehrjahrigen Energieprogramms wurde bis auf Weiteres verschoben. Zudem stehen nach Aus-
laufen des ARENH-Systems, ein Regulierungsmechanismus des franzdsischen Strommarktes,
zentrale Entscheidungen tber die Zukunft des Kernenergiesektors an. Um die notwendigen
Reformen durchzusetzen, ist die Regierung gezwungen, tragfdhige Kompromisse zwischen
unterschiedlichen politischen Lagern zu finden. Ahnlich wie in Deutschland wird auf dem
Immobilienmarkt fir das Jahr 2026 eine Fortsetzung dieses moderaten Aufwdrtstrends
erwartet, wenngleich die weitere Entwicklung angesichts fortbestehender geopolitischer Span-
nungen und eines weiterhin fragilen konjunkturellen Umfelds mit erhdhten Unsicherheiten
behaftet bleibt.
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WESENTLICHE PROGNOSEANNAHMEN, CHANCEN UND RISIKEN

Die nachfolgende Einschatzung der wesentlichen Chancen und Risiken basiert auf den der
Planung zugrunde gelegten makrookonomischen, finanzmarktbezogenen und regulatorischen
Annahmen sowie auf der strategischen Ausrichtung der SaarLB. Die Erreichung der geplanten
Ergebnisziele ist dabei sowohl von externen Einflussfaktoren als auch von bankinternen
Steuerungs-und Umsetzungserfordernissen abhangig.

Ausdem angenommenen wirtschaftlichen Umfeld ergeben sich fiir die SaarLB mehrere Chancen
zur Starkung der Ertragslage und zur weiteren Optimierung des Geschaftsmodells. Ein steigendes
Zinsumfeld kann - bei gleichzeitiger Steuerung der Refinanzierungs- und Liquiditatskosten -
positive Effekte auf die Margen im Kredit- und Einlagengeschéaft entfalten. Weitere Chancen
ergeben sich aus der steigenden Nachfrage nach nachhaltigen Finanzierungsprodukten sowie
aus Investitionen im Rahmen der Energietransformation. Insbesondere Finanzierungen in den
Bereichen &ffentlicher Personennahverkehr, erneuerbare Energien sowie Batteriespeicher-
projekte zur Netzstabilisierung eroffnen zusatzliche Geschaftspotenziale. Erganzend hierzu
konnen sich Marktanteilsgewinne ergeben, insbesondere in regionalen und grenziiberschreiten-
den Segmenten. Darliber hinaus bieten fortschreitende Digitalisierung und Automatisierung,
einschlieflich des Einsatzes datengetriebener Verfahren und Kl-basierter Anwendungen,
Potenziale zur Effizienzsteigerung und nachhaltigen Kostenoptimierung. Daraus resultierende
Effekte aus der weiteren Standardisierung von Prozessen sowie aus laufenden Effizienz- und
Kostenprogrammen unterstiitzen zusdtzlich die Umsetzung der Planung. Mit unserem Projekt
~,MovelT“ verfolgt die Bank das Ziel, IT- und operationelle Risiken vor dem Hintergrund
steigender regulatorischer Anforderungen (u. a. DORA, MaRisk) nachhaltig zu begrenzen. Durch
die Bindelung und Zentralisierung von IT-Leistungen bei einem spezialisierten IT-Dienstleister
sollen insbesondere die Stabilitdt, Standardisierung und Notfallfahigkeit der IT-Landschaft
gestarkt werden. Insgesamt tragen diese Faktoren dazu bei, die Wettbewerbsposition der
SaarLB zu festigen und die geplante Geschaftsentwicklung positiv zu beeinflussen.

Demgegeniiber unterliegt die Planung einer Reihe von Risiken, die die erwartete Geschafts-
entwicklungund Zielerreichung beeintrachtigen konnen. Makrotkonomische Risiken, insbeson-
dere unerwartete Zinsanderungen, eine anhaltend schwache oder sich weiter verschlechternde
Konjunkturentwicklung, erneut steigende Inflationsraten aber auch eine weitere Erh6hung der
Staatsverschuldung mit Auswirkung auf die Bonitat der fir die SaarLB wesentlichen Staaten
kénnen sich negativ auf die Geschaftsentwicklung auswirken. MaRgeblich beeinflusst werden
hierdurch die Investitionsbereitschaft der Kunden und somit die Entwicklung des Kredit-
volumens, die Héhe der Refinanzierungskosten sowie die Hohe des Risikovorsorgebedarfs.
Letzterer kann insbesondere durch steigende Ausfallraten, erhohte Branchenkonzentrationen
oder drohende Ratingverschlechterungen einzelner Engagements beeinflusst werden.
Regulatorische Risiken, insbesondere aus der Umsetzung von Basel-IV-Anforderungen, ESG-
bezogenen Vorgaben oder zusdtzlichen Eigenmittelanforderungen, konnen Auswirkungen auf
die Kapitalbindung und die Geschaftsentwicklung haben. Ebenso kénnen steigende Refinan-
zierungs- und Liquiditdtskosten, sofern sie nicht vollstandig an den Markt weitergegeben
werden konnen, zu Margendruck und einer Abschwachung des Neugeschafts fiihren, was dann
eine Belastung des geplanten Zins- und Provisionsergebnis nach sich zieht. Einschrankungen
der Refinanzierungsquellen wiirden zudem Markt- und Liquiditatsrisiken erhohen. Auf operativer
Ebene bestehen Risiken aus IT-Stérungen, Cyberangriffen sowie aus Personal- und
Kostenrisiken, etwa infolge von Fachkraftemangel, unerwarteten Kostensteigerungen oder
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Verzogerungen bei geplanten Effizienzmalknahmen. Neben den entstehenden Chancen aus
dem bereits 0. g. Projekt ,MovelT“ kénnen auch neue Risiken entstehen, insbesondere im
Hinblick auf Abhdngigkeiten, Konzentrationseffekten und die Steuerbarkeit ausgelagerter
Leistungen, die durch erweiterte Governance-, Kontroll- und Uberwachungsmechanismen
gesteuert werden. In den Segmenten kann zusdtzlich eine begrenzte Leistungsfdahigkeit in
einzelnen Bereichen dazu fithren, dass insbesondere das Neugeschaft nicht im geplanten
Umfangoder nicht mit der vorgesehenen Geschwindigkeit abgewickelt werden kdnnen, was die
zeitnahe Realisierung von Ertragen verzogert. SchlieRlich bestehen Risiken im Zusammenhang
mit der Umsetzung der geplanten Business Cases, insbesondere bei zeitlichen Verzégerungen
oder einer geringeren wirtschaftlichen Realisierung bei bereits angefallenen Investitionen.

PROGNOSE ZUR ENTWICKLUNG DER BANK UND DER
WESENTLICHEN FINANZIELLEN LEISTUNGSINDIKATOREN

Fir den Prognosezeitraum 2026 geht die SaarLB unter Beriicksichtigung der dargestellten
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen sowie der wesentlichen Chancen und Risiken von einer
insgesamt stabilen Geschaftsentwicklung aus. Diese wird weiterhin durch den gezielten Aus-
bau des Neugeschaftsvolumens einschlieRlich Prolongationen getragen. Dabei stiitzt sich das
erwartete Neugeschaft insbesondere auf bestehende Kernsegmente sowie auf ausgewdahlte
Business Cases, die das Geschaftsmodell der SaarLB starken und ergdanzen, unter anderem in
den Bereichen nachhaltige Transformation, Mobilitdtsfinanzierung und Defence.

finanzielle Leistungsindikatoren in % Prognose 2026 Ergebnisse 2025
RWA-Rentabilitat >2,5 29
Cost-Income-Ratio < 65,0 57,8
Return on Equity (vor Steuern) > 4,0 3,5
CET1-Quote >16,5 16,7
NPL-Quote <1,7 1,5

Auf Basis der erwarteten Entwicklung im Kundenkreditgeschaft rechnet die SaarLB sowohl mit
einer stabilen Entwicklung des Zinstiberschusses als auch mit Impulsen im Provisionsergebnis.
Das operative Ergebnis wird dabei weiterhin maRgeblich von der Entwicklung der Margen und
dem Neugeschaftsvolumen beeinflusst.

Furdie Verwaltungsaufwendungen ist im Prognosezeitraum von einem erh6hten Kostenniveau
auszugehen. Neben steigenden Personalaufwendungen wirken insbesondere hohere IT-Kosten
und steigende Projektkosten ergebnismindernd. Investitionen in ein flir 2026 vorgesehenes
Effizienz- und Kostenprogramm sowie aus der weiteren Digitalisierung und Prozessstandardi-
sierung werden erwartet und belasten zundchst den Verwaltungsaufwand im Geschaftsjahr
2026. Vor diesem Hintergrund rechnet die SaarLB mit einer Cost-Income-Ratio, die gegentber
dem abgeschlossenen Geschaftsjahr auf erhéhtem Niveau liegen wird.
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Die Entwicklung der risikogewichteten Aktiva wird im Prognosezeitraum wesentlich durch
regulatorische Effekte aus der Umsetzung von Basel IV / CRR Il geprdgt. Wahrend einzelne
Anpassungen im Jahr 2026 noch entlastend wirken, wird das schrittweise Einphasen des
Output-Floors mittel- bis langfristig zu einer erhdhten Kapitalunterlegung fihren. Insgesamt
erwartet die SaarLB eine weiterhin robuste Kapitalausstattung. Die CET1-Quote wird vor dem
Hintergrund der geplanten Geschéftsentwicklung, der Ergebnisthesaurierung sowie der
regulatorischen Rahmenbedingungen weiterhin deutlich oberhalb der aufsichtsrechtlichen
Mindestanforderungen erwartet.

Im Bewertungsergebnis aus dem Kreditgeschaft geht die SaarLB auf Basis des Expected-Loss-
Ansatzes von einer Entwicklung unter dem aktuellen Niveau aus. Vor diesem Hintergrund
rechnet die SaarLB im Prognosezeitraum mit einer weitestgehend stabilen NPL-Quote.

Insgesamt erwartet die SaarLB fiir die Folgejahre eine Geschaftsentwicklung, die von einer aus-
gewogenen Relation zwischen Ertragskraft, Risiko und Kapitalausstattung gepragt ist und die
nachhaltige Fortfiihrung des Geschaftsmodells der Folgejahre sicherstellt. Das Geschaftsjahr
2026 wird noch malkgeblich durch die erforderlichen Investitionskosten fir die Umsetzung der
obengenannten strategischen MaRnahmen bestimmt, sodass die Bank im kommenden Jahrvon
einem Vorsteuerergebnis ausgeht, das nur leicht (iber dem aktuellen Wert liegen wird.

Saarbriicken, 12. Marz 2026

Landesbank Saar
Der Vorstand

Dr. Jochen Sutor Gunar Feth Frank Eloy Maik Mittelberg
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JAHRESABSCHLUSS DER SAARLB
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2025

BILANZ ZUM 31.12.2025 DER LANDESBANK SAAR

Aktivseite

b) Guthaben bei Zentralnotenbanken

bei der Deutschen Bundesbank

a) taglich fallig

Hypothekendarlehen

gegen Beleihung von Wertpapieren

darunter:

Kommunalkredite

Baudarlehen der Bausparkasse:

Vor-und Zwischenfinanzierungs-
kredite

darunter:

5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

ba) von 6ffentlichen Emittenten

beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank

beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank

Nennbetrag

6. Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere

*Diese Ubertragszeilen sind nicht gepriift.
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49,9

EUR 38,6 Mio (49,9)

1.760,9

22481

EUR 0 Mio. (0)

EUR 0 Mio.

—
o
=

EUR 5.824,3 Mio. (5.688,3)

4425 Mio. (487,7)

232,0

EUR  330,9 Mio. (232,0)

1.104,5

EUR  953,9 Mio. (842,9)

EUR  184,7 Mio. (177,2)

187,8
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Passivseite

a) taglich fallig

darunter:

begebene 6ffentliche Namens-
pfandbriefe 159,17 Mio.

auf gekiindigte Vertrage EUR 0 Mio

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

aa) mit vereinbarter Kiindigungs-
frist von drei Monaten

ac) Bauspareinlagen

darunter:
auf zugeteilte Vertrage 28,2 Mio.

ba) taglich fallig

darunter:

begebene 6ffentliche )
Namenspfandbriefe EUR 1.661,8 Mio (1.479,1)

a) begebene Schuldverschreibungen 5.076,6

Hypothekenpfandbriefe 791,3 Mio. (449,3)

sonstige Schuldverschreibungen EUR 3.073,8 Mio. (2.406,1)

17.178,0

*Diese Ubertragszeilen sind nicht gepriift.
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Aktivseite

7. Beteiligungen 14,1
I
an Kreditinstituten EUR 1,4 Mio. (1,4)
B
an Wertpapierinstituten EUR 0,6 Mio. (0,6)
darunter:
an Finanzdienstleistungsinstituten EUR 0 Mio.

11. Immaterielle Anlagewerte

—
o
=

=
~

14. Sonstige Vermogensgegenstande 34,0

darunter:

andere EUR 67,7 Mio

Summe der Aktiva

*Diese Ubertragszeilen sind nicht gepriift.
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Passivseite

6. Rechnungsabgrenzungsposten

aus dem Emissions-und )
Darlehensgeschaft ELR L e

7. Riickstellungen

b) Steuerriickstellungen
9. Nachrangige Verbindlichkeiten

Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB 0,8 Mio.

a) gezeichnetes Kapital

b) Kapitalriicklage

ca) satzungsmaRige Ricklagen

(25,0)

17,9

1. Eventualverbindlichkeiten

b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und
Gewahrleistungsvertragen 480,2 394,4

2. Andere Verpflichtungen
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 1.420,9 1.007,7

*Diese Ubertragszeilen sind nicht gepriift.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER SAARLB
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2025

1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 4741 553,2

darunter:

Zinsertrage der Bausparkasse

aus Bauspardarlehen EUR 5,2 Mio. (3,5)

aus Vor-und Zwischen-
finanzierungskrediten EUR 10,1 Mio a1

b) festverzinslichen Wertpapieren

und Schuldbuchforderungen 26,1 500,2 18,4
2. Zinsaufwendungen -364,8 -426,0
fir Bauspareinlagen EUR -4,6 Mio. (-5,3)

3. Laufende Ertrdge aus

a) Aktien und anderen nicht festver-
zinslichen Wertpapieren 5,4

b) Beteiligungen 0,7 4,4
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen __— 0,0
9,8

4. Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinn- --
abfiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen 0,0
5. Provisionsertrage 22,2 21,5

Provisionsertrage der Bausparkasse

aus Vertragsabschluss .
und-vermittlung EUR 3,4 Mio. (5,2)

aus der Darlehensregelung nach
der Zuteilung EUR 0 (0)

aus Bereitstellung und Bearbeitung
von Vor-und Zwischenfinanzierungs-
krediten EUR 0 0,0

6. Provisionsaufwendungen -14,3 7,8 14,5

fur Vertragsabschluss und -vermittiung

der Bausparkasse EUR -7,2 Mio. (-8,7)
7. Nettoertrag des Handelsbestands _—_ 03

darunter:

Zufihrung zum Sonderposten nach ---

§340e Abs. 4 HGB EUR 0 (0,0)
8. Sonstige betriebliche Ertrage 4,4 6,8

Ergebnis aus der Wahrungs-
umrechnung EUR 0 (0,0)

169,5

*Diese Ubertragszeilen sind nicht gepriift.
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2025 2024
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Ubertrag*: 154,8 169,5
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter -36,4 -36,0
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fiir Altersversorgung und fir Unterstiitzung 12,8 49,1 L7
-45,7
darunter:
fiir Altersversorgung EUR -5,7 Mio. (:3,2)
b) andere Verwaltungsaufwendungen -37,4 -86,6 -32,3
78,0
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 14 13
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen -2,6 5,2
darunter:
Ergebnis aus der Wahrungs-
umrechnung EUR 0 Mio. (-0,3)
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufithrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 30,3 17,0
14. Zufithrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 2,7 0,0
15. Ertrage aus der Auflésung des Fonds fiir
allgemeine Bankrisiken 0,0 27 0,0
0,0
16. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere 1.8 2,8
17. Ertrége aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und
wie Anlagevermogen behandelten Wertpapieren 0,5 1.3 0,8
2,0
18. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0,0 -0,7
19. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 30,0 65,3
20. AuBerordentliche Ertrage 0,0 0,0
21. AuBerordentliche Aufwendungen 0,0 -0,3
22. AuRerordentliches Ergebnis e 0,00 7 0,3
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -11,5 23,4
darunter 7
Latente Steuern EUR -5,9 Mio. (6,6)
24.Sonstige Steuern, soweit nicht unter
Posten 11 ausgewiesen 0.1 .6 0,2
-23,6
27. Jahresiiberschuss 18,4 44
32. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a)in satzungsmaRige Riicklagen 1,8 4,1
b) in andere Gewinnriicklagen 0,0 -1,8 0,0
4,1
34. Bilanzgewinn 16,6 37.3

*Diese Ubertragszeilen sind nicht gepriift.
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FIGENKAPITALSPIEGEL

Die Darstellung des Eigenkapitalspiegels erfolgte auf Grundlage des Deutschen Rechnungs-
legungs Standard (DRS) 22 in der Fassung vom 22. September 2017. Der Eigenkapitalspiegel gibt
Auskunft ber die Entwicklung des Eigenkapitals der SaarLB.

in Mio.EU

Stand 01.01.2025
Einstellungen/Entnahmen stille Einlagen
Einstellungen/Entnahmen Kapitalricklage
Einstellungen/Entnahmen Gewinnricklage
Ausschittung

Sonstige Verdnderungen
Jahrestiberschuss

Stand 31.12.2025

Gezeichnetes
Kapital

Stammkapital

254,6
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

0,0

254,6

Kapital-
riicklage

69,1
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

0,0

69,1

Gewinnriicklagen Bilanz- Eigenkapital
gewinn
Satzungs- Andere
maRige Gewinn-
Riicklagen riicklagen
85,0 175,2 37,3 621,2
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
1,8 27,9 29,7 0,0
0,0 0,0 9,4 9,4
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 18,4 18,4
86,8 203,0 16,6 630,1

Ausschittungssperren bestehen im Zusammenhang mit aktiven latenten Steuern i. H. v. EUR
34,5 Mio. (31.12.2024: EUR 40,0 Mio.). Zu weiteren Einzelheiten vgl. Anhang Nr. (13).
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Zahlungsstrome des Geschéftsjahres, aufgeteilt in die Bereiche
Loperative Geschaftstatigkeit®, ,Investitionstatigkeit“und ,Finanzierungstatigkeit.

Der ausgewiesene Finanzmittelfonds entspricht dem Bilanzposten Barreserve und enthalt den
Kassenbestand und die Guthaben bei Zentralnotenbanken.

Der Finanzmittelfonds unterliegt keinen Verfligungsbeschrankungen.

Als Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit werden Zahlungsvorgange aus Forderungen an
Kreditinstitute und Kunden, Wertpapieren (soweit nicht Finanzanlagevermégen) und Derivaten
sowie anderen Aktiva ausgewiesen. Die Zahlungsvorgange aus Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten und Kunden, aus verbrieften Verbindlichkeiten und anderen Passiva gehoren
ebenfalls zur laufenden Geschaftstatigkeit. Auch die aus dem operativen Geschaft resultieren-
den Zins- und Dividendenzahlungen finden sich im Cashflow aus laufender Geschdftstatigkeit
wieder.

Der Cashflow aus Investitionstdtigkeit zeigt Zahlungsvorgdnge des Finanzanlagevermaogens,
der Sachanlagen und des immateriellen Vermogens.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit umfasst Zahlungen an stille Gesellschafter sowie
Verdnderungen aus Nachrangkapital.
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in Mio. EUR 2025 2024

Jahresiiberschuss 18,4 41,4

Im Jahresiiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitung auf den Cashflow aus
laufender Geschéaftstatigkeit

Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf Forderungen und Gegenstande des

Anlagevermogens 28,5 163
Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 0,6 -3,2
Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 2,9 2,3
Gewinn/Verlust aus der VerduRBerung von Gegenstdnden des Anlagevermogens 0,1 1,4
Sonstige Anpassungen (Saldo) 1,7 -0,3
Zwischensumme 30,4 16,5
Verdnderung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten nach Korrektur um zahlungsunwirksame

Bestandteile

Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kreditinstitute -245,3 406,1
Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kunden -116,8 -484,8
Zunahme/Abnahme der Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagevermdogen) 5,1 -28,8
Zunahme/Abnahme anderer Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit 4,7 3,5
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 12,6 -144,6
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegentiber Kunden -8,3 426,7
Zunahme/Abnahme verbriefter Verbindlichkeiten 752,0 -164,6
Zunahme/Abnahme anderer Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit 9,4 23,8
Zinsaufwendungen/Zinsertrage -142,2 -155,5
Aufwendungen/Ertrage aus auRerordentlichen Posten 0,0 0,3
Ertragsteueraufwand/-ertrag 11,6 23,4
Erhaltene Zinszahlungen und Dividendenzahlungen 510,7 584,1
Gezahlte Zinsen -336,0 -400,6
AuBerordentliche Einzahlungen 0,0 0,0
AuBerordentliche Auszahlungen 0,0 0,0
Ertragsteuerzahlungen/-erstattungen 24,5 -16,6
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 4621 130,3
Einzahlungen aus Abgangen des Finanzanlagevermégens -5,6 -110,0
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermogen -459,9 -8,9
Einzahlungen aus Abgangen des Sachanlagevermogens -0,7 109,0
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermégen 0,0 -109,3
Einzahlungen aus Abgangen des immateriellen Anlagevermégens -0,4 -0,5
Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen 0,0 0,0
Cashflow aus Investitionstatigkeit -466,6 -119,7
Einzahlungen/Auszahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen/Eigenkapitalherabsetzungen 2,7 0,0
Auszahlungen an Unternehmenseigner 9,4 9,4
Sonstige Auszahlungen 0,0 0,0
Mittelveranderung aus sonstigem Kapital (Saldo) 0,0 -8,0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -6,7 17,4
Finanzmittelfonds zum Ende der Vorperiode 49,8 56,6
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 4621 130,3
Cashflow aus Investitionstatigkeit -466,6 -119,7
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -6,7 17,4

Finanzmittelfonds zum Ende der Periode 38,6 49,8
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ANHANG

Die SaarLB hat ihren Sitz in Saarbriicken und ist in das Handelsregister beim Amtsgericht
Saarbriicken (HRA 8589) eingetragen.

ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGS-
METHODEN

(1) GRUNDLAGEN

Der Jahresabschluss der SaarlLB fur das Geschaftsjahr 2025 (Geschaftsjahr) wurde nach den
Vorschriften des HGB, der Verordnung iber die Rechnungslegung der Kreditinstitute sowie nach
den Vorschriften des Pfandbriefgesetzes aufgestellt. Die Bilanz und die Gewinn- und Verlust-
rechnung sind nach dem allgemeinen Formblatt der RechKredV gegliedert. Die fiir Pfandbrief-
banken sowie fiir Bausparkassen vorgeschriebenen Posten wurden in Form von Darunter-
angaben ergdnzt, da sie nicht den Geschaftsschwerpunkt der Bank darstellen. Die
Anhangangaben zum Bausparkassengeschaft sind in einem gesondert verdffentlichten
Jahresabschluss der Landesbausparkasse Saar (LBS) enthalten.

Eine Pflicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses besteht gemalk § 290 Abs 5 HGB nicht, da
nur Tochterunternehmen vorhanden sind, die nach § 296 Abs. 2 HGB nicht in einen Konzern-
abschluss einbezogen werden brauchen.

Als kapitalmarktorientiertes Unternehmen, das nicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses
verpflichtet ist, hat die SaarLB nach & 264 Abs. 1 Satz 2 HGB den Jahresabschluss um eine
Kapitalflussrechnung und einen Eigenkapitalspiegel erweitert.

(2) WAHRUNGSUMRECHNUNG

Fremdwdhrungsaktiva und -passiva sind nach § 256a HGB zu den zum 31. Dezember 2025
glltigen EZB-Referenzkursen umgerechnet worden. Die Kassageschafte werden zum Stichtags-
kassakurs umgerechnet, fiir die schwebenden Termingeschafte wird der Terminkurs in einen
Kassa-und einen Zinsanteil aufgespalten.

Dadie Vermogensgegenstdnde, Schulden oder Termingeschafte pro Wahrung durch Vermogens-
gegenstande, Schulden oder andere Termingeschafte in derselben Wahrung besonders gedeckt
sind, erfolgt die Beriicksichtigung von Aufwendungen und Ertragen in der Gewinn-und Verlust-
rechnung (§ 340h HGB) saldiert in den sonstigen betrieblichen Ertragen.

Insgesamt belduft sich der Betrag der auf fremde Wahrung lautenden Vermogensgegenstdnde
und Schulden auf EUR109,9 Mio. bzw. EUR102,9 Mio.
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(3) BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Der Ansatz von Vermogensgegenstanden, Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten, Aufwen-
dungen und Ertrdgen wird nach den Vorschriften der §§ 246 ff. HGB, die Bewertung der
Vermégensgegenstdnde und Schulden nach den Bewertungsvorschriften in den §§ 252 ff. HGB
vorgenommen - soweit nicht in §§ 340a ff. HGB Sonderregelungen fur Kreditinstitute
kodifiziert sind.

Die Barreserve ist mit dem Nominalbetrag angesetzt.

Forderungen werden mit dem Nennbetrag angesetzt. Agien und Disagien werden in den aktiven
bzw. passiven Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und zeitanteilig aufgelést. Den
Risiken im Kreditgeschaft wird durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen fir
Forderungen sowie Riickstellungen fur Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen
Rechnung getragen. Die Hohe der notwendigen Einzelwertberichtigungen wird durch Gegen-
Uberstellung der Kreditinanspruchnahme und des Barwerts der zukiinftig erwarteten
Zahlungsstrome ermittelt. Des Weiteren wird fir Forderungen an Kreditinstitute und Kunden
sowie fur Eventualverbindlichkeiten und unwiderruflichen Kreditzusagen, bei denen keine
objektiven Hinweise auf Wertminderungen vorliegen, eine Pauschalwertberichtigung auf Basis
der Regelungen des IDW RS BFA 7 ermittelt. Gem. diesen Vorschriften werden im Rahmen einer
Bewertungsvereinfachung fir diejenigen Kreditausreichungen, die im Hinblick auf das Ausfall-
risiko und der diesem gegeniiberstehenden Bonitdtspramie als ein Teil des vereinbarten
Zinssatzes ausgeglichen sind, die Pauschalwertberichtigungen in Hohe des erwarteten Verlusts
Uber einen Betrachtungszeitraum von zwd6lf Monaten geschatzt. Hat sich das Adressen-
ausfallrisiko flr einzelne Kreditausreichungen im Zeitablauf deutlich erhoht, erfolgt die
Ermittlung der erwarteten Verluste Uiber die vereinbarte Restlaufzeit der betroffenen Kredit-
ausreichungen. Der erwartete Verlust ergibt sich aus dem Produkt der geschatzten Ausfall-
wahrscheinlichkeit mit dem geschdtzten Verlust bei Ausfall. Fiilhren die Parameter zur
Verlustschatzung bei Ausfall wirtschaftlich zu einem unangemessenen Ergebnis, erfolgt die
Ermittlung der Pauschalwertberichtigung durch Einzelfallbetrachtung.

AuRerdem bestehen eine Vorsorge fiir allgemeine Bankrisiken gemaR § 340f HGB sowie ein
,Fonds fir allgemeine Bankrisiken“ gemaR § 340g HGB. Die Vorsorgereserven gemdl § 340f HGB
werden aktivisch von den zugrundeliegenden Vermogensgegenstanden abgesetzt.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere werden wie Anlagevermogen
behandelt, wenn Durchhalteabsicht besteht. Die Bewertung erfolgt zu Anschaffungskosten
bzw. bei dauernder Wertminderung zum niedrigeren beizulegenden Wert; voriibergehende
Wertminderungen werden gem. §§ 253 Abs. 3i.V.m. 340e HGB nicht aufwandswirksam erfasst.
Eine voriibergehende Wertminderung liegt dann vor, wenn keine objektiven Hinweise auf eine
bonitdtsbedingte Wertminderung vorliegen und somit die SaarLB davon ausgehen kann, dass
die betreffenden Wertpapiere zum Nominalwert zurlickgezahlt werden.

Zur prdziseren Darstellung der Ertragslage wird der Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungs-
kosten und Riickzahlungsbetragen zeitanteilig erfolgswirksam im Zinsergebnis erfasst.
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Die Bewertung der Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren des Anlagever-
mogens erfolgt zu Anschaffungskosten bzw. zum niedrigeren beizulegenden Wert, unabhdngig
von der Dauer einer Wertminderung. Ausgenommen hiervon ist ein im Geschaftsjahr 2025 neu
aufgelegter Anleihefonds, bei dem hinsichtlich der Vermogensgegenstdnde im Fonds
Durchhalteabsicht und -fahigkeit besteht. Voriibergehende Wertminderungen bei diesen
Fondsanteilen werden gem. §§ 253 Abs. 3i. V. m. 340e HGB nicht aufwandswirksam erfasst.

Die Wertpapiere der Liquiditdtsreserve sind mit Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren
beizulegenden Wert angesetzt.

Wertpapierleihegeschafte werden wie echte Pensionsgeschéfte i. S. d. & 340b Abs. 2 HGB
bilanziert: Die Erfassung eines Zugangs (Entleihe) bzw. eines Abgangs (Verleihe) wird nicht vor-
genommen. Verliehene Wertpapiere werden nach den Regelungen der §§ 253 Abs. 3 bzw. Abs. 4
i. V. m. 340 e Abs. 1 HGB bewertet, bei entliehenen Wertpapieren erfolgt keine Bewertung des
Wertpapiers. Bonitatsmangeln des Entleihers wird durch die Bildung einer Risikovorsorge
Rechnung getragen.

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten
bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Gegenstdnde des Sachanlagevermoégens sowie immaterielle Vermogensgegenstande, deren
Nutzung zeitlich begrenzt ist, werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaRige
lineare Abschreibungen entsprechend der Nutzungsdauer bewertet.

Die Nutzungsdauer bemisst sich nach den erwarteten Verldufen des Verbrauchs des kiinftigen
wirtschaftlichen Nutzens und berticksichtigt daher den physischen VerschleiR; technische oder
gewerbliche Veralterungen werden hierbei unabhdngig von dem erwarteten physischen
Verschlei berticksichtigt.

Bei dauerhafter Wertminderung wird eine aulerplanmaRige Abschreibung erfasst. Fallen die
Grunde frdiedauerhafte Wertminderung weg, erfolgen Zuschreibungen bis maximal zur Hohe
der fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Sonstige Vermogensgegenstande werden mit dem Nennbetrag oder dem niedrigeren Wert gem.
§ 253 Abs. 4 HGB angesetzt.

Die SaarLB ermittelt aktive und passive latente Steuern unter Anwendung des § 274 Abs. 1THGB
und weist diese saldiert in der Bilanz aus. Bei der Ermittiung der latenten Steuern zum 31.
Dezember 2025 wurde aufgrund der Auswirkungen der Steuersatzsenkung auf die Ermittlung
der latenten Steuern je nach Laufzeitband ein Steuersatz zugrunde gelegt. Die gesamten
latenten Steuern wurden in Abhdngigkeit des moglichen Zeitpunkts ihrer Auflésung in sechs
Laufzeitbdnder eingeteilt. In Laufzeitband 1 wird eine Auflésung bis zum 31.12.2027 erwartet
und ein Steuersatz von 32,951 % zugrunde gelegt. In Laufzeitband 2 wird eine Auflésung zum
31.12.2028 erwartet und ein Steuersatz von 31,896 % zugrunde gelegt. In Laufzeitband 3 wird
eine Auflosung zum 31.12.2029 erwartet und ein Steuersatz von 30,841 % zugrunde gelegt. In
Laufzeitband 4 wird eine Auflosung zum 31.12.2030 erwartet und ein Steuersatz von 29,786 %
zugrunde gelegt. In Laufzeitband 5 wird eine Auflosung zum 31.12.2031 erwartet und ein
Steuersatzvon 28,731% zugrunde gelegt. In Laufzeitband 6 wird eine Auflésung zum 31.12.2032
erwartet und ein Steuersatz von 27,676 % zugrunde gelegt. (31.12.2024: 32,96 %).
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Verbindlichkeiten werden mit dem Erfillungsbetragbilanziert. Agien und Disagien werden gem.
§ 250 Abs. 3 HGB in den aktiven bzw. passiven Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und
zeitanteilig aufgelost.

Die Pensionsriickstellungen werden nach versicherungsmathematischen Grundsdtzen gemal
den Vorschriften des § 253 Abs. 2 S. 2 HGB gebildet. Der Berechnung liegen ein Rechnungs-
zinssatz von 2,06 % p. a., ein Anwartschaftstrend von 2,50 % p. a. sowie ein Rententrend von
2,45% p.a.zu Grunde.

Grundlage des Rechnungszinssatzes bildete der von der Deutschen Bundesbank Ende
September 2025 veroffentlichte durchschnittliche Marktzinssatz, der sich bei der gemalk § 253
Abs. 2 S.2 HGB angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Der Zinssatz wurde gemaR
IDW RS HFA 30 n.F. Tz. 65 auf das Jahresende hochgerechnet.

Die Pensionsrickstellungen werden gemdR den Sterbewahrscheinlichkeiten der Heubeck-
Richttafeln 2018 G unter Anwendung des Anwartschaftsbarwertverfahrens dotiert. Der
Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Rickstellungen nach MaRgabe des sieben-
jahrigen und des zehnjdhrigen Durchschnittszinssatzes belduft sich zum 31.12.2025 auf
EUR-0,9 Mio. (31.12.2024: EUR 0,4 Mio.) und ist negativ; mithin besteht keine Ausschittungs-
sperre.

Vermogensgegenstande i. H. v. EUR 0,3 Mio. (31.12.2024: EUR 0,4 Mio.), die ausschlieBlich der
Erfallung von Altersversorgungsverpflichtungen dienen, sind dem Zugriff aller tbrigen
Glaubiger entzogen und wurden daher mit den Schulden gemal & 246 Abs. 2 S. 2 HGB verrechnet.
Bei diesen Vermogensgegenstdnden handelt es sich um Anspriche (Rickkaufswerte) aus
Rickdeckungsversicherungen, deren Anschaffungskosten EUR 0,3 Mio. (31.12.2024: EUR 0,4
Mio.) betragen. Die Anschaffungskosten entsprechen den beizulegenden Zeitwerten. Der
Erfillungsbetrag der Schulden weist eine Héhe von EUR 0,4 Mio. (31.12.2024: EUR 0,4 Mio.) auf.
Zinsaufwendungen i. H. v. von EUR 0,01 Mio. (31.12.2024: EUR 0,07 Mio.) wurden mit
Zinsertragen in entsprechender Héhe verrechnet.

Fir ungewisse Verbindlichkeiten und drohende Verluste aus schwebenden Geschaften werden
Rickstellungen gemalk § 253 Abs. 1S. 2 HGB in Hohe des nach verntnftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrags angesetzt. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit
von mehralseinem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden, von der Deutschen
Bundesbank nach § 253 Abs. 2 S. 4 HGB veroffentlichten, durchschnittlichen Marktzinssatz der
vergangenen sieben Jahre abgezinst.

Die Bildung einer Riickstellung fir einen Verpflichtungsiiberschuss aus dem Geschaft mit
zinsbezogenen Finanzinstrumenten im Bankbuch wird entsprechend den Vorgaben des § 340a
i.V.m.§249 Abs. 1Satz 1 Alt. 2 HGB sowie der IDW Stellungnahme IDW RS BFA 3 n. F. geprift
(verlustfreie Bewertung). Indie Ermittlungeines eventuellen Verpflichtungstberschuss im Rahmen
der verlustfreien Bewertung von zinstragenden Geschadften des Bankbuchs sind neben der
Bewertung der Zinsposition des gesamten Bankbuchs auch die zugehorigen Risiko- und Verwal-
tungskosten miteinzubeziehen. Zur Berechnung einer moglichen Drohverlustriickstellung bei
der verlustfreien Bewertung der zinstragenden Geschafte des Bankbuches wird der barwertige
Ansatz verwendet. Zum 31.12.2025 bestand kein Verpflichtungsiiberschuss, so dass keine
Rickstellung gebildet wurde.
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Bei den unter der Bilanz ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten ist eine Inanspruchnahme
nicht iberwiegend wahrscheinlich. Diese Einschatzung beruht auf Bonitatsanalysen der je-
weiligen Kreditnehmer. Die Inanspruchnahme der unwiderruflichen Kreditzusagen erfolgt auf
Basis der vertraglichen Regelungen. Die unter der Bilanz ausgewiesenen Eventualverbindlich-
keiten und unwiderruflichen Kreditzusagen enthalten keine Einzelposten, die von wesentlicher
Bedeutung sind.

Zur Absicherung des Zinsanderungrisikos bildet die SaarLB Mikro-Bewertungseinheiten. Die
Bewertungseinheitenin Formvon durchgehandelten Geschaften werden auch handelsrechtlich
gemadR § 254 HGB als Mikro-Bewertungseinheit abgebildet. Grund- und Sicherungsinstrument
sind dabei Derivate (Nominalvolumen zum 31.12.2025: EUR 525 Mio., 31.12.2024: EUR 730 Mio.),
deren maRgebliche Risikoparameter so aufeinander abgestimmt sind, dass sich die Wert-
anderungen der Grundgeschafte und die Wertdnderungen der Sicherungsgeschéfte tiber die
Gesamtlaufzeit der Geschdfte ausgleichen. Da es sich somit um perfekte Sicherungsbezieh-
ungen handelt, erfolgt weder eine Bilanzierung des Grundgeschafts noch eine Bilanzierung des
Sicherungsgeschafts jeweilsim Hinblick auf das abgesicherte Risiko (Einfrierungsmethode). Der
Nachweis der Effektivitdt der Bewertungseinheit erfolgt mittels der critical terms match-
Methode. Die Hohe des abgesicherten Risikos betrdgt zum 31. Dezember 2025 EUR 15,6 Mio.
(31.12.2024: EUR 17,6 Mio.).

Derivate des Anlagebuchs werden nicht bilanziert. Im Rahmen der Berechnung einer moglichen
Drohverlustriickstellung bei der verlustfreien Bewertung der zinstragenden Geschafte des
Bankbuchs werden diese Derivate beriicksichtigt.

Anteilige Zinsen aus Zins- und Wahrungsswaps werden periodengerecht abgegrenzt und unter
den Forderungen an Kreditinstitute und Kunden bzw. den Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit-
instituten und Kunden ausgewiesen. Zinsertrage und -aufwendungen der sichernden Swap-
geschafte werden (netto) in den Zinsertragen oder -aufwendungen ausgewiesen.
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ANGABEN ZUR BILANZ

(4) AKTIVA
.Nr' . Bilanzpositionen 31.12.2025 31.12.2024
in Mio. EUR
Pos. 3 Forderungen an Kreditinstitute
Forde(ungen an L.J.nte.rnehmen,mit denen ein 305 0.0
Beteiligungsverhaltnis besteht ’ ’
Forderungen an angeschlossene Sparkassen 22,1 37,6
ég{dz%l;lgé%begebener Schuldverschreibungen bestimmte 681,0 562,8
Pos. 4 Forderungen an Kunden
Forderungen an verbundene Unternehmen 0,3 0,3
Fordgrungen an L'J'nte‘mehrnen,mitdenen ein 212 s
Beteiligungsverhdltnis besteht ’ ’
nachrangige Forderungen 62,0 69,0
ég;dziﬁﬁlér;%begebener Schuldverschreibungen bestimmte 6.146.5 5.967,6
Pos. 5 Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten
borsenfahig und borsennotiert 330,9 232,0
bb) von anderen Emittenten
borsenfahig und borsennotiert 969,9 868,0
borsenfahig, nicht borsennotiert 4,6 4,6
c) Eigene Schuldverschreibungen
borsenfahig und borsennotiert 164,6 158,7

Die Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere, die Beteiligungen und die Anteile
anverbundenen Unternehmen enthalten keine borsenfahigen Anteile.



74

vgl. Anlagespiegel

Im Wesentlichen sind hier ausgewiesen

Sicherheitsleistungen

Ausgleichsposten aus der Fremdwahrungsumrechnung

Pos. 14 Rechnungsabgrenzungsposten

Disagioabgrenzung von begebenen Anleihen

sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

Anlagespiegel

Immaterielle Anlagewerte

Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

Beteiligungen




Jahresabschluss der SaarLB fiir das Geschaftsjahr 2025

0,6 = = 12,1

0,9 7,5 - 2,2 -1,8

Immaterielle Anlagewerte

Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere?

Beteiligungen 1,0 - = ® 3,5
Summe 3,8 6,7 - 2,7 39,5

" Bei den Ab- und Zuschreibungen handelt es sich nahezu ausschlieRlich um den Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskosten und Rickzahlungs-
betragen, die zeitanteilig erfolgswirksam im Zinsergebnis erfasst werden.
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Angaben zu Buch- und beizulegenden Zeitwerten

Buchwert beizulegender Zeitwert
in Mio. EUR
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Sachanlagen” 2,1 2,2
Immaterielle Anlagewerte 1,5 1,7

entgeltlich erworbene Konzessionen,

gewerbliche Schutzrechte und ahnliche 15 17

Rechte und Werte sowie Lizenzen an ’ ’

solchen Rechten und Werten
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

Wertpapiere mit stillen Lasten 8714 655,8 833,3 609,9

Wertpapiere ohne stille Reserven und Lasten 7,6 7,6 7,6 7,6

Wertpapiere mit stillen Reserven 4,7 4321 417,6 439,7

Summe ohne anteilige Zinsen 1.290,7 1.095,4 1.258,5 1.057,2

anteilige Zinsen 14,7 9,1 14,7 9,1
Summe 1.305,4 1.104,5 1.273,2 1.066,3
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere

Wertpapiere mit stillen Reserven 388,2 107,6 399,4 121,2

Wertpapiere ohne stillen Reserven und Lasten 16,9 32,8 16,9 32,8
Summe 405,1 140,4 416,3 154,0
Beteiligungen 13,1 14,1 13,1 14,1
Anteile an verbundenen Unternehmen 0,3 0,3 0,3 0,3
Gesamt 1.727,5 1.263,2 1.702,9 1.234,7

U Davon flr eigene Tatigkeit genutzte
= Grundstiicke und Gebaude EUR 0,0 Mio.
= Betriebs- und Geschaftsausstattung EUR 2,1 Mio.

Zu der Bewertung der Wertpapiere vgl. (3) Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.

In den Schuldverschreibungen, die wie Anlagevermogen behandelt werden, bestehen stille
Lasten von EUR 38,1 Mio. (Vorjahr EUR 45,9 Mio.); diese Entwicklung ergibt sich aus dem
Rickgang der Zinsen im Jahresvergleich.

Da bei den Schuldverschreibungen, die wie Anlagevermogen behandelt werden, nach dem
Ergebnis unserer Untersuchung keine objektiven Hinweise auf eine bonitdtsbedingte
Wertminderung vorliegen, werden die Riickgdnge der Marktwerte als zinsinduziert angesehen.



in Mio. EUR

Wertpapierfonds

Bayerninvest SaarlLB 3
Fonds

Immobilienfonds

PATRIZIAIMMO INVEST
SAAR

Lip Real Estate
Investment Fund -
Logistics Germany IV

Lip Real Estate
Investment Fund -
Logistics Germany V

Wagniskapitalfonds
AIRFI

in Mio. EUR

Immobilienfonds

PATRIZIAIMMO INVEST
SAAR

Lip Real Estate
Investment Fund -
Logistics Germany IV

Wagniskapitalfonds
AIRFI
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Die SaarLB kann und will die betreffenden Wertpapiere bis zur Endfalligkeit halten und geht
daher von einer Rickzahlung zum Nominalwert aus. Niederstwertabschreibungen wurden
daher nicht vorgenommen.

Die Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere, die wie Anlagevermogen behandelt
werden, enthalten keine stillen Lasten.

Investmentfonds

Folgende Anteile oder Anlageaktien aninlandischem Investmentvermdgen oder vergleichbaren
auslandischen Investmentanteilen Uberstiegen eine Anteilsquote von 10 %:

. Tagliche Unterlassene
3B1u1c2h\£vg;t5 ?l:qa;:tzv(v)ezr; Differenz Auss;l(;;;tung Riickgabe Abschreibung
o o moglich 2025
250,0 251,0 1,0 = Ja
42,5 42,5 0,0 - Nein
25,0 25,6 0,6 0,9 Nein
15,0 15,0 0,0 - Nein
0,0 0,0
. Tagliche Unterlassene
3B1u1c2h;vg;t4 g{lla1r;t2v(v)e2r: Differenz Auss;l(;gztung Riickgabe Abschreibung
o o moglich 2024
47,32 48,3 1,1 - Nein
25,0 25,3 0,3 0,7 Nein
0.0 0,0

Der Wertpapierfonds wurde im Berichtsjahr neu aufgelegt, die SaarLB ist alleinige Anteils-
inhaberin. Eine Rickgabe der Anteilsscheine ist jederzeit moglich, es sei denn, dass auRer-
gewoOhnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen
der SaarLB erforderlich erscheinen lassen.

77



78

Beim PATRIZIA IMMO INVEST SAAR ist die SaarLB alleinige Anteilsinhaberin.

Die tdgliche Rickgabemoglichkeit der Anteile des Immobilienfonds LBImmolnvest ist am
Abschlussstichtag dahingehend beschrankt, dass bei Riickgabe der Anteile ein Ricknahme-
abschlag erhoben wird, bei Rickgabe aller Anteile eine Liquidation des Sondervermogens
erfolgt und/oder die Gesellschaft die Ricknahme der Anteile aus Liquiditdtsgrinden zum
Schutze der Anleger befristet verweigern kann.

Die Riickgabe von Anteilen am Lip Real Estate Investment Fund IV und Vist nurnach Einhaltung
einer Kindigungsfrist von sechs Monaten moglich. Des Weiteren kann der Fonds die Riick-
nahme aus Liquiditdtsgrinden zundchst fiir 12 Monate aussetzen mit dem Ziel, Objekte zu
angemessenen Preisen zu verkaufen. Ist dies nicht moglich, folgt eine weitere Frist von
12 Monaten mit dem Ziel, Objekte maximal bis zu 10 % unter dem Verkehrswert zu verkaufen.
Danach kannsich eine letzte weitere Frist von 12 Monaten anschlieBen; hierbei soll der Verkauf
von Objekten biszu20 % unter Verkehrswert realisiert werden. Ist auch das nicht moglich, kdme
es zur Abwicklung des Fonds.

Bei dem Alsace Inter Régio Fonds d’Investissement (AIRFI) handelt es sich um einen
Wagniskapitalfonds nach franzésischem Recht. Vom Investitionsvolumen stammen nach den
gesetzlichen Bestimmungen jeweils 50 % aus dem o6ffentlichen und dem privaten Bereich. Der
Fonds hat vor allem im Elsass und im Osten Frankreichs investiert, dariiber hinaus sind
Engagements in den angrenzenden deutschen und schweizer Regionen moglich. Zielgesell-
schaften sind kleine und mittlere Unternehmen mit bis zu 500 Mitarbeitern und weniger als
EUR 75,0 Mio. Bilanzsumme mit Wachstumspotenzial.
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(5) PASSIVA
P R
Pos. 1 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Beteiigungsvernalins besteht 2566 1885
Verbindlichkeiten gegeniiber angeschlossenen Sparkassen 143,8 100,5
Pos. 2 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 0,6 0,1
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht = 3.0
Pos.5 Sonstige Verbindlichkeiten
In dieser Position sind im Wesentlichen enthalten:
Zinsen auf nachrangige Verbindlichkeiten 2,5 2,5
Erhaltene Optionspramien 72,2 58,7
Noch abzufiihrende Steuern 33 3,2
Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung 2,0 0,5
Pos. 6 Rechnungsabgrenzungsposten
Agioabgrenzung von Verbindlichkeiten 0,9 1,0
Agioabgrenzung von begebenen Schuldverschreibungen 6,9 8,3
Disagioabgrenzung aus Forderungen 14,6 15,8
sonstige Rechnungsabgrenzungsposten
darunter: im Voraus bezahlte Zinsen aus Zinsswaps 94,4 94,2
Pos. 8 Nachrangige Verbindlichkeiten
Namensschuldverschreibungen 178,8 178,8

Zunachrangigen Verbindlichkeiten:

Eine vorzeitige Riickzahlungsverpflichtung kann fur diese Mittelaufnahmen nicht entstehen.

Keine Namensschuldverschreibung tbersteigt 10 % des Gesamtbetrages der nachrangigen
Verbindlichkeiten.

Alle nachrangigen Verbindlichkeiten haben unverdndert eine Restlaufzeit von mehr als zwei
Jahren.

Die Aufwendungen fiir nachrangige Verbindlichkeiten betragen EUR 5,4 Mio. (Vorjahr: EUR 5,7 Mio.).

Im Falle eines Insolvenzverfahrens oder einer Liquidation erhalten die Gldubiger der nachrangi-
gen Verbindlichkeiten erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger Riickzahlungen.

Eine etwaige Umwandlung in Kapital oder anderen Schuldformen ist nach den Vertragsbe-
dingungen im Fall der Anordnung durch die zustandige Behdrde im Rahmen von Abwicklungs-
maknahmen maoglich.
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Solche AbwicklungsmaRnahmen sind fir die Glaubiger verbindlich. Aufgrund einer
AbwicklungsmaRnahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die SaarlLB.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmalnahme keinen Kiindigungsgrund dar.

(6) FRISTENGLIEDERUNG DER BILANZPOSTEN NACH RESTLAUFZEITEN

Aktiva
o
Pos. 3b) Andere Forderungen an Kreditinstitute
bis 3 Monate 384,6 362,3
mehr als 3 Monate bis 1)ahr 55,9 121,9
mehrals1)ahrbis 5 Jahre 19,1 1,0
mehr als 5 Jahre 15,4 2,0
Pos. 4 Forderungen an Kunden
bis 3 Monate 794,7 536,0
mehr als 3 Monate bis1)ahr 1.508,6 151,0
mehrals1]ahr bis5Jahre 5.372,6 3.881,0
mehrals5Jahre 6.543,9 9.631,8
Forderungen mit unbestimmter Laufzeit 358,1 2884
Pos.5 Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
im folgenden Geschaftsjahr fallig werdende Betrage 162,2 134,3
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Passiva
e
Pos. 1b) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
bis 3 Monate 347,8 233,0
mehr als 3 Monate bis1Jahr 609,0 658,9
mehrals1)ahrbis 5 Jahre 896,5 1.052,4
mehrals5Jahre 1.676,0 1.714,6
Pos. 2ab) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden - Spareinlagen
bis 3 Monate 0,1 0,1
mehr als 3 Monate bis1Jahr 0,0 0,0
mehrals1)ahr bis 5 Jahre 0,0 0,0
mehrals5Jahre 0,0 0,0
Pos. 2bb) Andere Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
bis 3 Monate 823,6 937,4
mehr als 3 Monate bis 1)ahr 913,5 1.477,7
mehrals1)ahrbis 5 Jahre 911,6 736,6
mehr als 5 Jahre 2.455,0 2.289,0
Pos. 3a) Begebene Schuldverschreibungen
im folgenden Geschaftsjahr fallig werdende Betradge 593,7 733,0
(7) LATENTE STEUERN
Die aktiven und passiven latenten Steuern verteilen sich auf folgende Posten:
31.12.2025 31.12.2024
in Mio. EU Aktive latente Passive latente Aktive latente Passive latente
Steuern Steuern Steuern Steuern
Forderungen 28,9 35,4
Aktien Uﬂd;ndere nicht A 36 cc
festverzinsliche Wertpapiere ’ ’
Beteiligungen 0,1
Sonstige Vermdgensgegenstande 2,1 2,3
Sonstige Verbindlichkeiten 0,0 0,1
Ruckstellungen 6,7 7,6
Gesamtsumme latente Steuern 37,7 3,6 45,5 5,5

Der Ausweis erfolgt saldiert auf der Aktivseite mit EUR 34,1 Mio. (31.12.2024: EUR 40,0 Mio.).

Im Jahr 2025 wurde das ,Gesetz fir ein steuerliches Investitionssofortprogramm zur Starkung
des Wirtschaftsstandorts Deutschland® verabschiedet. Dieses Gesetz sieht unter anderem eine
schrittweise Absenkung des deutschen Korperschaftsteuersatzes von derzeit 15 % auf 10 % im
Zeitraum 2028 bis 2032 vor.
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Die aktiven und passiven latenten Steuern aus tempordren Differenzen wurden daher mit dem
Steuersatz bewertet, der zum Zeitpunkt der erwarteten Umkehr der jeweiligen tempordren
Differenzen bzw. der Nutzung der Verlustvortrage voraussichtlich gelten wird.

Aus der Neubewertung der latenten Steuern ergab sich im Geschéaftsjahr ein Steueraufwand in
Hohe von EUR 0,7 Mio.

ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Im GuV-Posten 8 ,Sonstige betriebliche Ertrage“ sind u. a. Ertrdge aus Buchgewinnen auf
Optionen bei Falligkeiti. H.v. EUR 1,2 Mio., Ertrdge aus der Auflésung von Rickstellungeni. H. v.
EUR 0,9 Mio., Beitragsriickerstattungen des Sparkassenverbands Saar i. H. v. EUR 0,3 Mio,,
Ertrage aus der Ausbuchung von verjahrten Sparguthaben i. H. v. EUR 0,7 Mio. sowie
Rickerstattungen von Gerichts-, Anwalts-und Notariatskosteni. H. v. EUR 0,3 Mio. enthalten.

Im GuV-Posten 12 ,Sonstige betriebliche Aufwendungen® sind vor allem Abschreibungen auf
Optionen bei Falligkeit i. H. v. EUR 1,0 Mio., aus der Bildung von Riickstellungen fir die kulanz-
weise Riickerstattung von verjahrten Sparguthaben i. H. v. EUR 0,6 Mio. sowie Aufwendungen
aus Abfindungeni. H.v. EUR 0,3 Mio. enthalten.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertragi. H. v. EUR 11,5 Mio. entfallen nahezu ausschlieR-
lich auf das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit; auf Vorjahre entfallende Nach-

zahlungen bzw. Erstattungen sind von untergeordneter Bedeutung.

Weitere Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung werden im Lagebericht Abschnitt
Ertragslage vorgenommen.

SONSTIGE ANGABEN
(8) GEWINNVERWENDUNG

Der Jahrestiberschuss betrédgt EUR 18,4 Mio..
Von dem Jahresiiberschuss sind vorab gem. § 18 Abs. 1 der Satzung (mindestens) 10% den
satzungsmadRigen Gewinnriicklagen zuzufihren. Fir das Geschadftsjahr 2025 ergibt sich ein

Zufithrungsbetragi. H. v. EUR 1,8 Mio.

Esverbleibt ein Bilanzgewinni. H.v. EUR 16,6 Mio.
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Gem. §18 Abs. 2 der Satzung wird dem Verwaltungsrat folgende Gewinnverwendung vorgeschlagen:

in Mio. EUR 31.12.2025
Zufuihrung zu den anderen Gewinnriicklagen der SaarLB 7,2
Ausschittung auf das Stammkapital 9,4
Summe 16,6

(9) NACHTRAGSBERICHT

Vorgdnge von besonderer Bedeutung haben sich nach dem Bilanzstichtag nicht ergeben.

(10) ANGABEN ZU SONSTIGEN FINANZIELLEN VERPFLICHTUNGEN, DIE NICHT IN DER
BILANZ ENTHALTEN SIND

Mietverhéltnisse

in Mio. EUR 31.12.2025 31.12.2024

Ki:mftige'Mindestzahlungen aus. 35 3.4

Mietvereinbarungen (Restlaufzeiten) ’ ’
bis1Jahr 2,0 2,0
mehrals1)ahrbis5 Jahre 1,1 1,4
mehrals 5 Jahre 0,4 0,0

Die Mietvereinbarungen betreffen Mieten fiir Immobilien sowie die Anmietung von Betriebs-
und Geschaftsausstattung. Optionen sowie bedingte Mietzahlungen bestehen nicht.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Sonstige finanzielle Verpflichtungen betreffen:

in Mio. EUR 31.12.2025 31.12.2024

Zahlungsverpflichtung gegeniiber des Sicherungssystems der
; 13,9 1,9
Sparkassenfinanzgruppe

Zahlungsverpflichtung gegentiber der Bundesanstalt fur
; I 9,0 9,0
Finanzmarktstabilisierung

Die Zahlungsverpflichtungen gegentber dem Sicherungssystem der Sparkassenfinanzgruppe
und dem Single Resolution Board ergeben sich aus dem Sachverhalt, dass ein Teil der festge-
setzten Jahresbeitrage in Form von in vollem Umfang abgesicherten Zahlungsverpflichtungen
erbracht werden kénnen.
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(11) SICHERHEITENUBERTRAGUNG FUR EIGENE VERBINDLICHKEITEN

Es wurden Vermogensgegenstdnde als Sicherheiten i. H. v. EUR 503,1 Mio. iibertragen. Diese
betreffen zum einen die nachfolgend genannten Verbindlichkeiten:

in Mio. EUR 31.12.2025 31.12.2024

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 204, 195,9

Der Gesamtbetrag der Buchwerte der (ibertragenen Sicherheiten, die zur Teilnahme an Clearing-
einrichtungen und standardisierten Borseneinrichtungen hinterlegt werden mussen, betragt
EUR 223,3 Mio.

Fur Zwecke der sog. Bankenabgabe sowie des Sicherungssystems der Sparkassenfinanzgruppe
sind EUR 22,9 Mio. als Sicherheit Ubertragen.
(12) ANGABEN ZU NICHT ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BILANZIERTEN DERIVATIVEN
FINANZGESCHAFTEN
Im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit ist die Bank vor allem

= Zinsrisiken

= Wahrungsrisiken

= Aktien-und sonstigen Preisrisiken sowie

= Adressrisiken
ausgesetzt.
Diesen Risiken wird u. a. durch den Abschluss von Sicherungsgeschaften Rechnung getragen.
Die nachstehenden Tabellen zeigen die hierbei verwendeten derivativen Finanzinstrumente,
deren Nominalbetrdge, die Marktwerte sowie die Fristen- und Kontrahentenstruktur zum
31. Dezember 2025.
Dabeiwurden als Marktwerte bei

= Borsenkontrakten die Marktpreise

= Optionsgeschaften anerkannte Optionspreismodelle mit aktuellen Parametern sowie

= bei sonstigen derivativen Geschdften Barwertmodelle einschlielich aktueller Zinsstruktur-

kurven

zugrunde gelegt.
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Darstellung der Volumina

Zinsswaps

Caps, Floors

Wahrungsrisiken

Wahrungsrisiken insgesamt

Fristengliederung

bis 3 Monate

mehrals1)ahrbis 5 Jahre

Insgesamt

Kontrahentengliederung

Offentliche Stellen in der OECD

Insgesamt

Buchwerte bestehen im Hinblick auf gezahlte und erhaltene Optionspramien in den Positionen
LSonstige Vermogensgegenstande® bzw. ,Sonstige Verbindlichkeiten®. Diese betreffen mit
EUR 2,2 Mio. gezahlte und mit EUR 72,2 Mio. erhaltene Optionspramien.
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(13) ANGABEN ZU AUSSCHUTTUNGSGESPERRTEN BETRAGEN

in Mio. EUR 31.12.2025 31.12.2024
Aktive latente Steuern 34,1 40,0
Unterschiedsbetrag Pensionsriickstellungen - 0,4

Nach & 253 Abs. 6 Satz 2 HGB besteht fiir den Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der
Pensionsrickstellungen nach MaRgabe des siebenjahrigen und des zehnjahrigen Durchschnitts-
zinssatzes eine Ausschittungssperre. Zum 31.12.2025 ist dieser Unterschiedsbetrag mit
EUR-0,9 Mio. negativ, mithin besteht keine Ausschittungssperre.

(14) ZAHL DER BESCHAFTIGTEN

Folgende Tabelle gibt die im Jahresdurchschnitt 2025 bei der SaarLB beschaftigten Mitarbeiten-
den wieder:

Durchschnittlicher Personalstand wahrend des Berichtsjahres:

Jahresdurchschnitt 2025 2024
Beschéftigte insgesamt 492 486
darunter:

Landesbausparkasse 91 89
davon mannlich 34 35
davon weiblich 57 54

SaarlB France 16 15
davon mannlich e 8
davon weiblich 8 7

Ménnlich 242 245
Weiblich 250 241
Vollzeitbeschaftigte 289 280
Teilzeitbeschaftigte 203 206
Auszubildende 6 9

(15) BEZUGE DES VORSTANDES UND DES VERWALTUNGSRATES

Die Gesamtbeziige des Vorstandes betrugen im Geschaftsjahr 2025 EUR 2,1 Mio. (Vorjahr EUR
1,7 Mio.), die des Verwaltungsrates EUR 0,2 Mio. (Vorjahr EUR 0,2 Mio.).

Die Pensionsverpflichtungen gegentber friiheren Mitgliedern des Vorstandes und ihren Hinter-
bliebenen betragen zum 31. Dezember 2025 EUR 30,5 Mio., der auch zuriickgestellt ist. Die
laufenden Versorgungsleistungen betrugen EUR 2,2 Mio.
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(16) HONORAR FUR DEN ABSCHLUSSPRUFER

in Mio. EUR 2025 2024
Abschlussprifungsleistungen 1,1 1,0
davon fir Vorjahre 0,0 -0,1
andere Bestatigungsleistungen 0,2 0,1
davon fr Vorjahre 0,0 0,0
Sonstige Leistungen 0,1 0,0
davon fir Vorjahre 0,0 0,0
Insgesamt 1,4 1,1

Inden Leistungen sind keine aperiodischen Bestandteile enthalten.

Die anderen Bestatigungsleistungen entfallen auf:
= betriebswirtschaftliche Priifungen im Zusammenhang mit dem durch das Sicherungssystem
der Sparkassen-Finanzgruppe durchgefithrten Risikomonitoring und mit der erweiterten
Zusammenfassungsrechnung nach Artikel 49 Abs. 3 Buchstabe a Zifferi. V. m. CRR
= Leistungenim Zusammenhang mit der Verfahrenspriifung der Deutschen Bundesbank
= Leistungen beziglich der Verbandsumlage
= Leistungen beziglich IPS Finrep

Die sonstigen Leistungen betreffen eine projektbegleitende Priifung der Umsetzung der DORA
MaRnahmen.

(17) DRITTEN GEGENUBER ERBRACHTE DIENSTLEISTUNGEN

Die Dritten gegeniber erbrachten Dienstleistungen fir Verwaltung und Vermittiung sind von
untergeordneter Bedeutung.

(18) PENSIONS- UND WERTPAPIERLEIHEGESCHAFTE

Zum 31.12.2025 sind keine Wertpapierpensionsgeschafte durchgefiihrt. Im Rahmen von Wert-
papierleihegeschaften wurden zum 31.12.2025 Wertpapiere i. H. v. EUR 599,0 Mio. nominal
(Vorjahr EUR 493,5 Mio.) entliehen.

(19) DECKUNGSRECHNUNG FUR DAS HYPOTHEKEN- UND DAS
KOMMUNALKREDITGESCHAFT

Weitergefiihrter Alt-Bestand nach § 51 PfandBG

in Mio. EUR 31.12.2025 31.12.2024
Deckungspflichtige Verbindlichkeiten 0,0 10,0
Deckungswerte 0,0 25,0
davon: 0,0
Forderungen an Kreditinstitute 0,0 0,5
Forderungen an Kunden 0,0 24,5
Deckungsiiberhang 0,0 15,0

Bei den deckungspflichtigen Verbindlichkeiten handelt es sich um 6ffentliche
Namensschuldverschreibungen. Die Falligkeit dieses Alt-Bestands war im Februar 2025.
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Neubestand

Nominal- und Barwertdeckung

§28 (1) Nr. 1, 3 und 7 PfandBG Nennwert Barwert Risi-l'(obarwert inkl.
Verhiltnis Umlauf zur Deckungsmasse Wahrungsstress
in Mio. EUR 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Gesamtbetrag des Pfandbriefumlaus 1.069 709 1.079 708 1.029 666
ﬁfﬁigigﬁfﬁgg Deckungsmassen 1371 1247 1402 1273 1318 1182
% Fremdwdhrungsderivate von Passiva 0 % 0 % 0 % 0 % 0 % 0 %
% Zinsderivate von Passiva 0 % 0% 0 % 0 % 0% 0 %
% Fremdwahrungsderivate von Aktiva 0 % 0 % 0 % 0 % 0 % 0 %
% Zinsderivate von Aktiva 0 % 0 % 0 % 0 % 0 % 0 %
Uberdeckung in % 28% 76% 30% 80% 28% 78%
Gesetzliche Uberdeckung 43 29 22 14
Vertragliche Uberdeckung 0 0 0 0
Freiwillige Uberdeckung 259 509 301 551
Offentliche Pfandbriefe
§28 (1) Nr. 1, 3 und 7 PfandBG Nennwert Barwert Risi.lfobarwert inkl.
Verhiltnis Umlauf zur Deckungsmasse Wahrungsstress
in Mio. EUR 2025 2024 2025 2024 2025 2024
ﬁfﬁigig%ﬁﬁgfg Pfandbriefumlaufs 3.754 3835 3.681 3822 3.129 3.250
ﬁ]eksligszeggflgvsg Deckungsmassen 5114 4.879 5.103 5.007 4.431 4332
% Fremdwahrungsderivate von Passiva 0 % 0 % 0 % 0 % 0 % 0 %
% Zinsderivate von Passiva 0 % 0 % 0% 0 % 0 % 0 %
% Fremdwahrungsderivate von Aktiva 0 % 0 % 0 % 0 % 0 % 0 %
% Zinsderivate von Aktiva 0 % 0 % 0 % 0 % 0 % 0 %
Uberdeckung in % 36% 27% 39% 31% 42% 33%
Gesetzliche Uberdeckung 150 155 74 76
Vertragliche Uberdeckung 0 0 0 0
Freiwillige Uberdeckung 1.210 890 1.348 1.108
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Laufzeitstruktur der Pfandbriefe sowie Zinsbindungsfristen der Deckungsmassen

Zum 31.12.2025 ergibt sich hinsichtlich der Laufzeitstruktur der im Umlauf befindlichen Pfand-
briefe sowie der Zinsbindungsfristen der Deckungsmasse folgendes:

Hypothekenpfandbriefe

mehrals 6 Monate bis zu 12 Monaten

mehrals 18 Monate bis zu 2 Jahren

mehr als 3 Jahre bis zu 4 Jahren

mehr als 5 Jahre bis zu 10 Jahren

Offentliche Pfandbriefe

mehrals 6 Monate bis zu 12 Monaten

mehrals 18 Monate bis zu 2 Jahren

mehrals 3 Jahre bis zu 4 Jahren

mehrals 5Jahre bis zu 10 Jahren
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Aufschliisselung Hypothekenregister

Verteilung der Deckungswerte nach GréRenklassen

in Mio. EUR 2025 2024

bis zu 300 TEUR 1 1

mehrals 300 TEUR bis zu 1 Mio. EUR 14 19

mehr als 1 Mio. EUR bis zu 10 Mio. EUR 409 LhL

mehrals 10 Mio. EUR 864 720

Verteilung der Deckungswerte nach

Nutzungsart (1) (§ 28 (2) Nr. 1b und 1c PfandBG)

in Mio. EUR 2025 2024

wohnwirtschaftlich 12 21

gewerblich 1.276 1.163

Verteilung der Unfertige

Deckungswerte nach Ein-und Sonstige  und noch

Nutzungsart (1) (& 28 (2) Eigen- Zwei- Mehr- Biiro- Handels-  Industrie- gewerb- nicht

Nr. 1b und 1c PfandBG) Stichtag tumswoh- i familien- . - - lich ertrags- Bauplitze Summe
- familien- . gebdude gebdude gebiude ap -

in Mio. EUR nungen hiuser héduser genutzte fahige

Geb&ude Neubau-

Staat ten

Bundesrepublik Deutschland 31.12.2025 0 0 67 257 272 54 77 0 0 827
Bundesrepublik Deutschland 31.12.2024 12 0 6 204 259 0 269 0 0 749
Frankreich 31.12.2025 0 0 3 254 80 5 120 0 461
Frankreich 3112.2024 0 0 3 265 83 0 83 0 0 435
Summe 31.12.2025 0 0 71 510 351 59 297 0 0 1.288
Summe 31.12.2024 12 0 10 469 342 0 352 0 0 1.184
Ruckstandige Leistungen gem. § 28 Abs. 2 Nr. 2 PfandBG bestehen nicht.
Aufschliisselung Deckungsregister fiir 6ffentliche Pfandbriefe

§28 (3) Nr.1 PfandBG Gesamtbetrag der verwendeten Forderungen 2025 2024

nach GroBenklassen

in Mio. EUR

bis zu 10 Mio. EUR 1.389 1.300

mehr als 10 Mio. EUR bis zu 100 Mio. EUR 3.426 3.195

mehr als 100 Mio. EUR 299 384

§28(3) Nr. 2 PfandBG - Regionale Gebiets- Ortliche Gebiets- U darin
Gesamtbetrag der kérperschaften kérperschaften g enthaltene
verwendeten Gewihrleis-
Forderungen i

—— S'l:laagten i Ehiae geschul-  gewdhr-  geschul-  gewdhr-  geschul-  gewidhr-  geschul-  gewdhr- U t'é"ﬁe';
S assm det leistet det leistet det leistet det leistet a;s Erun en
in Mio. EUR von von von von von von von von f:rrd:rpu':;'
Bundesrepublik Deutschland 31.12.2025 0 0 487 94 2,131 203 325 14 3.254 0
Bundesrepublik Deutschland 31.12.2024 0 0 266 122 2140 209 245 15 2.998 0
Frankreich 31.12.2025 81 0 0 0 1.553 12 214 0 1.860 0
Frankreich 31.12.2024 85 0 0 0 1.564 13 220 0 1.882 0
Summe 31.12.2025 81 0 487 9% 3.683 215 539 14 5.114 o
Summe 31.12.2024 85 0 266 122 3.703 221 466 15 4.879 0

Rickstandige Leistungen gem. § 28 Abs. 3 Nr. 3 PfandBG bestehen nicht.
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davon Ordentliche Deckung nach & 20 (1) PfandBG

davon Weitere Deckung nach § 20 (2) PfandBG

Weitere Deckungswerte
Hypothekenpfandbriefe

Offentliche Pfandbriefe
Forderungen nach §§28 Abs. 1Nr. 8,9 und 10, 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2,20 Abs. 2 Satz 1Nr. 3 a) bis ¢)

sowie 20 Abs. 2 Satz 1Nr. 4 PfandBG bestehen nicht.

Kennzeichen der begebenen Pfandbriefe
Hypothekenpfandbriefe

Forderungen gem. § 28 Abs. 1Nr.12 PfandBG sind nicht im Bestand.

Anteil festverzinslicher Pfandbriefe
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Deckungsmasse in Fremdwahrung gem. § 28 Abs. 1 Nr. 14 PfandBG besteht nicht.

Weitere Kennzahlen 2025 2024

§28 (1) Nr. 11 PfandBG - Gesamtbetrag der Forderungen n. § 12 (1),
die die Grenzen nach §13 (1) Satz 2 2. Halbsatz PfandBG Mio. EUR 0 0
iberschreiten

§28 (1) Nr. 11 PfandBG - Gesamtbetrag der Werte nach §19 (1), die

die Grenzen nach §19 (1) Satz 7 tiberschreiten bl 2 e g
§28(2) Nr. 4 PfandBG - volumengewichteter Durchschnit des Alters
; Jahre 5 5

der Forderungen (seasoning)

§28(2) Nr. 3 PfandBG - durchschnittlicher gewichteter o 54 c3
Beleihungsauslauf °

Ordentliche Deckung (nominal) Mio. EUR 1.288 1.184
Anteil am Gesamtumlauf % 120 167
Offentliche Pfandbriefe

Forderungen gem. § 28 Abs. 1Nr. 12 PfandBG sind nicht im Bestand.

§ 28 (1) Nr.13 PfandBG

Kennzahlen 2025 2024
Anteil festverzinslicher Deckungsmasse 78 % 76 %
Anteil festverzinslicher Pfandbriefe 100 % 100 %

Deckungsmasse in Fremdwahrung gem. § 28 Abs. 1Nr. 14 PfandBG besteht nicht.
Anteil Derivate
Wie im Vorjahr bestanden im Berichtsjahr keine Derivate.

Zahl der Zwangsversteigerungen und Zwangsverwaltungen sowie Zahl der Grundstiicks-
iibernahmen zur Verhiitung von Verlusten

Wie im Vorjahr bestanden im Berichtsjahr keine Zwangsversteigerungen und keine Zwangsver-

waltungen sowie keine Grundstiickstibernahmen zur Verhitung von Verlusten.

Gesamtbetrag der riickstdndigen Zinsen

Wie im Vorjahr bestanden im Berichtsjahr keine riickstandigen Zinsen.
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(20) ANTEILSBESITZ

Den Anteilsbesitz der SaarLB gemdR & 285 Ziffer 11 HGB - soweit nicht von untergeordneter
Bedeutung (§ 286 Abs. 3 Satz1Nr. 1HGB) - zum 31. Dezember 2025 zeigt folgende Aufstellung:

Eigen- . Ergebnis des letzten
Name und Sitz der Gesellschaft kapital in K’::::; ?:1% Geschaftsjahres
Mio. EUR in Mio. EUR

LBS Immobilien GmbH, Saarbriicken 0,3 100 -0,2 2024
Sae:;)bbr?j—chisnellschaft fir Gewerbe- und Kommunalbauten mbH, 345 38 17 2024
S-International Saar Pfalz GmbH & Co. KG, Saarbriicken 1,2 34 0,2 2024
Saarlandische Kapitalbeteiligungsgesellschaft mbH, Saarbriicken 8,5 33 0,4 2024
Saarlandische Wagnisfinanzierungsgesellschaft mbH, Saarbriicken 5,7 30 0,0 2024
GSW-Saarlandische Wohnungsbaugesellschaft mbH, Saarbriicken 19,7 29 4,0 2024
NBV Beteiligungs GmbH, Hannover 12,1 21 0,7 2024
Saarlandische Investitionskreditbank AG, Saarbriicken 70,5 13 0,5 2024
Artelis S.A., Luxemburg 40,7 10 3,9 2024

Beider folgenden groRen Kapitalgesellschaft besteht eine Stimmrechtsquote von mehrals 5 %:
= Saarlandische Investitionskreditbank AG, Saarbrticken

Mit der LBS Immobilien GmbH besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag.

Bei folgendem Unternehmen ist die SaarLB unbeschrankt haftende Gesellschafterin:
= GLBGmbH & Co. OHG, An der Welle 4, 60422 Frankfurt/Main
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(21) VERWALTUNGSORGANE DER SAARLB

Verwaltungsrat

Stephan Wilcke
Unabhangiger Berufsaufsichtsrat
Vorsitzender (seit 01.02.2025)

Cornelia Hoffmann-Bethscheider
Prasidentin

Sparkassenverband Saar
Stellvertretende Vorsitzende

Sarah Bennoit
Bankangestellte
Landesbank Saar (bis 01.07.2025)

Stefan Gotz
Bankangestellter
Landesbank Saar

Iris Quint
Bankangestellte
Landesbank Saar (seit 01.07.2025)

Thomas Schuh
Bankangestellter
Landesbank Saar

Jakob von Weizsacker
Minister

Minister der Finanzen und fir
Wissenschaft, Saarland

Beauftragte der Aufsichtsbehorde:

Viviane Kerger

Ministerium fur Wirtschaft, Innovation,
Digitales und Energie, Saarland

(seit 01.02.2025)

Jan-Christian Dreesen
Vorsitzender des Vorstands
FCBayern Miinchen AG
Vorsitzender (bis 31.01.2025)

Jiirgen Barke

Minister

Ministerium fiir Wirtschaft, Innovation
Digitales und Energie, Saarland

Stefan Crohn
Ministerium der Finanzen
des Landes Rheinland-Pfalz

Frank Humburg
Bankangestellter
Landesbank Saar

Daniela Schlegel-Friedrich
Landratin
Landkreis Merzig-Wadern

Prof. Dr. Wolfgang Wegener
Co-Chief Executive Officer
Becker Mining Systems AG

Elena Yorgova Ramanauskas
Staatssekretdrin

Ministerium fur Wirtschaft, Innovation
Digitales und Energie, Saarland

(seit 01.02.2025)



Vorstand

Dr. Thomas Bretzger
Vorsitzender des Vorstands
(bis 31.03.2025)

Dr.Jochen Sutor
Vorsitzender des Vorstands
(ab 01.04.2025)

Gunar Feth
Stellvertretender Vorsitzender
des Vorstands

Frank Eloy
Mitglied des Vorstands

Maik Mittelberg
Mitglied des Vorstands

Jahresabschluss der SaarLB fiir das Geschdftsjahr 2025
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(22) BEZIEHUNGEN ZU NAHE STEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Unternehmen und Personen gelten als nahe stehend, sofern eine Partei die andere mittelbar
oderunmittelbar kontrolliert oder maRgeblichen Einfluss auf deren geschéaftliche oder operative
Entscheidungen ausiben kann. Zu den nahe stehenden Unternehmen und Personen der SaarLB
gehoren zum 31.12.2025:

das Saarland sowie dessen Tochter-und Gemeinschaftsunternehmen,

alle Tochterunternehmen der Gemeinschaftsunternehmen des Saarlandes (bis auf die letzte

Ebene),

= alle Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen der Tochterunternehmen des Saarlandes
(bis auf die letzte Ebene),

= Tochterunternehmen und assoziierte Unternehmen der SaarLB,

= alle Gemeinschafts-und assoziierte Unternehmen der Tochterunternehmen der SaarLB
(bis auf die letzte Ebene)

= alle Tochterunternehmen der assoziierten Unternehmen der SaarLB (bis auf die letzte Ebene)

= der Sparkassenverband Saar sowie dessen Tochter-und Gemeinschaftsunternehmen

= Personenin Schlisselpositionen, deren nahe Familienangehorige sowie Gesellschaften, die
von diesen Personen oder deren nahen Familienangehorigen kontrolliert oder maRgeblich
beeinflusst werden oder an denen dieser Personenkreis bedeutende Stimmrechte halt; Per-
sonen in Schliisselpositionen sind Personen, die fiir die Planung, Leitung und Uberwachung
der Tatigkeiten der SaarLB direkt oder indirekt zustandig und verantwortlich sind. Hierzu
zahlen die Mitglieder des Vorstands und des Verwaltungsrats der SaarLB sowie deren
nahen Familienangehdrigen.

= das Tragerunternehmen fir Pensionspldne fir SaarLB-Mitarbeiter, die nach Beendigung

des Arbeitsverhdltnisses in Anspruch genommen werden.

Die SaarLB unterhalt geschaftliche Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen.
Geschéfte mit diesen Unternehmen und Personen werden im Rahmen des normalen Geschafts-
verlaufs durchgefihrt und es gelten grundsdtzlich die gleichen Bedingungen - einschlieRlich
Zinssatzen und Sicherheiten — wie fiir im selben Zeitraum getdtigte vergleichbare Geschafte mit
Dritten. Diese Geschdfte waren nicht mit ungewdhnlich hohen Einbringlichkeitsrisiken oder
anderen unglinstigen Eigenschaften behaftet.

Eine Auflistung der wesentlichen Beteiligungsunternehmen der SaarLB befindet sich in der
Aufstellung des Anteilsbesitzes, vgl. (20).
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Der Gesamtbetrag der den Vorstands- bzw. Verwaltungsratsmitgliedern der SaarLB gewdahrten
Kredite sowie erhaltenen Einlagen stellt sich wie folgt dar:
in Mio. EUR 31.12.2025 31.12.2024

Forderungen 0,1
Mitglieder des Vorstandes SaarLB

Personen in Schltisselpositionen 0,0
Mitglieder des Verwaltungsrates SaarLB 0,1

Verbindlichkeiten 0,3 0,3
Mitglieder des Vorstandes SaarlLB 0,0 0,0
Personen in Schltisselpositionen 0,1 0,2
Mitglieder des Verwaltungsrates SaarLB 0,2 0,1

Von nahen Familienangehdrigen hat die SaarLB Einlageni. H.v. EUR 0,2 Mio. (31.12.2024 EUR 0,2 Mio.)
erhalten, Forderungen bestandeni. H.v. EUR 0,3 Mio. (31.12.2024: keine).

(23) MANDATE VON VORSTANDSMITGLIEDERN UND MITARBEITENDEN IN GESETZLICH ZU
BILDENDEN AUFSICHTSGREMIEN

Wahrend des Berichtsjahres bestanden folgende Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichts-

gremien von groRen Kapitalgesellschaften (einschl. aller Kreditinstitute, unabhangig von deren
Rechtsform):

Frank Eloy
mediserv Bank GmbH, Saarbriicken

Daniel Koebnick
Saarlandische Investitionskreditbank AG, Saarbriicken
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN
VERIRETER

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemdlk den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsdtzen der Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Landesbank Saar vermittelt und im Lagebericht der
Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage der Landesbank Saar so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Landesbank
Saar beschrieben sind.

Saarbriicken, 12. Marz 2026
Landesbank Saar

Der Vorstand

Dr.Jochen Sutor Gunar Feth Frank Eloy Maik Mittelberg
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ANLAGE ZUM JAHRESABSCHLUSS

Offenlegung nach § 26a Abs. 1Satz 2 KWG

Die SaarLB betreibt eine Niederlassung in Frankreich mit Sitz in StraRburg, der mehrere ,Centre

d’Affaires“ zugeordnet sind.

Folgende Angaben sind vorzunehmen:

31.12.2025

Firmenbezeichnung Landesbank Saar

Art der Tatigkeit Betreiben von

Bankgeschaften
geografische Lage Deutschland
Umsatz' 532,0
Anzahldgr__Loljn—und Gehaltsempfanger 46,2
in Vollzeitaquivalenten
Gewinn vor Steuern' 29,4
Steuern auf Gewinn' -11,3
erhaltene 6ffentliche Beihilfen 0,0

Vin Mio. EUR

31.12.2024

Landesbank Saar

Betreiben von
Bankgeschaften

Deutschland
605,7

417,0

64,5

23,3
0,0

31.12.2025

Landesbank Saar

Betreiben vo

n

Bankgeschaften

Frankreich

5,7
15,6
0,5

-0,1
0,0

31.12.2024

Landesbank Saar

Vermittlung von
Kreditgeschaft

Frankreich
5,2

14,0
0,5

-0,1
0,0

2 Der Umsatz ergibt sich als Summe aus den Zins- und Provisionsertragen sowie den sonstigen betrieblichen Ertragen. Die LBS ist in der Landesbank Saar

Deutschland enthalten.

Offenlegung nach & 26a Abs. 1Satz 4 KWG

Die Kapitalrendite in der Definition nach & 26a Abs. 1 Satz 4 KWG (Quotient aus Nettogewinn

und Bilanzsumme) betrdgt 0,10 % (31.12.2024: 0,22 %).
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ESEF-UNTERLAGEN
DERLANDESBANK SAAR
/UM ST DEZEMBER 2025

Die fiir Zwecke der Offenlegungerstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des
Lageberichts (,ESEF-Unterlagen®) mit dem Dateinamen ,2026-03-18 JA.xhtm|“ (SHA256-
Hashwert: a40b5bacf69b79a8ec2890d65c388a1c130ce18eadl4edc00d182fe8da8eeac3)
stehenim geschiitzten Mandanten Portal fiir den Emittenten zum Download bereit.



BESTATIGUNGSVERMERK DES
UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

Andie Landesbank Saar, Saarbrticken

Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Landesbank Saar, Saarbriicken, - bestehend aus der Bilanz
zum 31. Dezember 2025, der Gewinn- und Verlustrechnung, der Kapitalflussrechnung und dem
Eigenkapitalspiegel fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 sowie dem
Anhang, einschlieRlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift.
Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Landesbank Saar fir das Geschaftsjahr vom
1.Januar bis zum 31. Dezember 2025 gepriift.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Bestatigungsvermerks genannten Bestand-
teile des Lageberichts haben wirin Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht
inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

= entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir
Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und der Verordnung tber die Rechnungs-
legung der Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und Wertpapierinstitute
(,RechKredV“) und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und
Finanzlage der Anstalt des 6ffentlichen Rechts zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer Ertragslage
fur das Geschéaftsjahrvom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 und

= vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Anstalt des 6ffentlichen Rechts. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser
Prifungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt
,Sonstige Informationen® genannten Bestandteile des Lageberichts.

Gemalk §322 Abs.3Satz1HGB erkldren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen
die OrdnungsmadRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile
Wirhaben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichtsin Ubereinstimmung mit

§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrvVO®)
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
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Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsdtzen istim Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fir
die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Anstalt des 6ffentlichen Rechts unabhdngig in
Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Dariiber hinaus erklaren wir gemaR Artikel
10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel
5 Abs. 1 EU-APrvVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere
Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflicht-
gemdRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fir das
Geschdftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 waren. Diese Sachverhalte wurden im
Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Prifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu
diesen Sachverhalten ab.

Angemessenheit der Einzelwertberichtigungen fiir Forderungen an Kunden

Zudenangewandten Bilanzierungs-und Bewertungsmethoden der Landesbank Saar, Saarbriicken,
fur Einzelwertberichtigungen verweisen wir auf den Abschnitt ,Angaben zu Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden®im Abschnitt (3) des Anhangs der Landesbank Saar, Saarbriicken. Bezlig-
lich der Erlduterung des Risikomanagementsystems verweisen wir auf den Abschnitt ,Risiko-
bericht“ des Lageberichts.

DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

Die Bank weist im Bilanzposten ,Forderungen an Kunden“ zum Abschlussstichtag zu fortge-
fihrten Anschaffungskosten bewertete Forderungen aus dem Kreditgeschaft nach Risiko-
vorsorge in Hohe von EUR 14.578,0 Mio aus. Das entspricht ca. 75,8 % der Bilanzsumme. Im
Geschdftsjahr 2025 hat die Bank den Einzelwertberichtigungen fir Adressenausfallrisiken
einen Betragin Hohe von insgesamt EUR 25,0 Mio neu zugefihrt.

Die Ermittlung der Wertberichtigungen fiir bonitatsbeeintrachtigte Forderungen an Kunden ist
ermessensbehaftet. Sie erfordert Annahmen (ber die noch zu erwartenden vertraglichen
Zahlungsstrome aus Zins- und Tilgungsleistungen des Kreditnehmers sowie aus der Verwer-
tung von gestellten Kreditsicherheiten. Zu den wesentlichen wertbestimmenden Annahmen
und Parametern zdhlen insbesondere die Engagementstrategie (Fortfiihrungs- oder Verwer-
tungsszenarien) sowie, in Abhangigkeit von den Verhdltnissen des Einzelfalls, die Entwicklung
der fr die jeweiligen Kreditkunden relevanten Beschaffungs- und Absatzmarkte oder ggf. die
Erfolgsaussichten von Reorganisations- oder Sanierungskonzepten der Kunden bzw. im
Verwertungsszenario die voraussichtlich erzielbaren Zuflisse aus der Sicherheitenverwertung.



Fir unsere Prifung war es daher von Bedeutung, dass angemessene Kriterien zur ldentifizie-
rung von Engagements mit Bonitdtsbeeintrachtigung festgelegt werden und eine Identifizie-
rung solcher Engagements prozessual sichergestellt ist. Darber hinaus war es flr unsere
Prifung von Bedeutung, dass bei der Ermittlung der Einzelwertberichtigung sachgerechte
Annahmen, insbesondere hinsichtlich der Engagementstrategie und der Hohe der erwarteten
Zahlungsstrome getroffen werden. Fehlerhafte Annahmen hiertiiber konnen dazu fiihren, dass
den akuten Adressenausfallrisiken nicht in angemessener Hohe Rechnung getragen wird und
die Forderungen somit unzutreffend bewertet sind.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Unter Anwendung des risikoorientierten Priifungsansatzes haben wir unser Prifungsurteil
sowohl auf kontrollbasierte Prifungshandlungen als auch auf aussagebezogene Prifungs-
handlungen gestiitzt.

In einem ersten Schritt haben wir uns einen umfassenden Einblick in die Entwicklung des
Kreditportfolios, die damit verbundenen adressausfallbezogenen Risiken, die verwendeten
Methoden und Modelle sowie das interne Kontrollsystem in Bezug auf die Uberwachung und
Bewertung der Adressausfallrisiken im Kreditportfolio verschafft. Fir die Beurteilung der
Angemessenheit des internen Kontrollsystems in Bezug auf die Festlegung von Engagement-
strategien und die Bestimmung der weiteren wertbestimmenden Annahmen haben wir
Befragungen durchgefiihrt und Einsicht in die relevanten Unterlagen genommen, um die in
dieser Hinsicht relevanten Kontrollen zu identifizieren.

AnschlieRend haben wir uns von der Ausgestaltung und anhand von Stichproben von der
Wirksamkeit dieser Kontrollen Giberzeugt. Fiir die dabei zum Einsatz kommenden IT-Systeme
haben wir die Wirksamkeit der System- und Anwendungssteuerung unter Einbindung unserer
IT-Spezialisten Uberpriift. Sofern wir Feststellungen zur Angemessenheit oder Wirksamkeit
einzelner Kontrollen getroffen haben, haben wir Art und Umfang aussagebezogener Priifungs-
handlungen erweitert.

Anhand einer unter Wesentlichkeits- und Risikogesichtspunkten bestimmten bewussten Aus-
wahl von Einzelengagements haben wir untersucht, ob bei den ausgewahlten Engagements
Kriterien vorliegen, die auf einen Einzelwertberichtigungsbedarf hindeuten. Darauf aufbauend
haben wir insbesondere die Annahmen (ber die noch zu erwartenden vertraglichen Zahlungs-
strome und/oder die erwarteten Zahlungsstrome aus der Verwertung der gestellten Kredit-
sicherheiten tberprift. Dabei haben wir, soweit dies auf den Sachverhalt zutraf und zur Beur-
teilung der Werthaltigkeit von Bedeutung war, die von der Landesbank Saar herangezogenen
Wertgutachten externer Gutachter genutzt und anhand offentlich verfiigharer Informationen
beurteilt, ob deren Annahmen in sachgerechter Weise aus geeigneten internen und externen
Quellen abgeleitet wurden. AbschlieRend haben wir nachvollzogen, ob erforderliche Einzelwert-
berichtigungen rechnerisch richtig ermittelt wurden.

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Die Kriterien zur Identifizierung von Engagements mit Einzelwertberichtigungsbedarf sowie
diewesentlichen wertbestimmenden Annahmen und Parameter beziiglich der Hohe der noch zu
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erwartenden vertraglichen Zahlungsstréme und/oder tber die Hohe der zu erwartenden
Zahlungsstrome aus der Verwertung der gestellten Kreditsicherheiten wurden sachgerecht aus-
gewdhlt und im Einklang mit den fiir die Bemessung von Einzelwertberichtigungen anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrundsatzen verwendet.

Angemessenheit der Pauschalwertberichtigung nach IDW RS BFA7

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Landesbank Saar fir die Pauschal-
wertberichtigung verweisen wir auf den Abschnitt ,Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden®im Abschnitt (3) des Anhangs der Landesbank Saar. Beziiglich der Erlauterung des
Risikomanagementsystems verweisen wir auf den Abschnitt ,Risikobericht“ des Lageberichts.

DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

Die Bank weist im Bilanzposten ,Forderungen an Kunden“ zum Abschlussstichtag zu fortge-
fihrten Anschaffungskosten bewertete Forderungen aus dem Kreditgeschaft nach Risikovor-
sorge in Hohe von EUR 14.578,0 Mio, Eventualverbindlichkeiten in Hohe von EUR 480,2 Mio
sowie unwiderrufliche Kreditzusagen in Hohe von EUR 1.420,9 Mio aus. Diese Bestande bilden
die Basis zur Bildung der Pauschalwertberichtigung unter Beachtung der ,IDW Stellungnahme
zurRechnungslegung. Risikovorsorge von Pauschalwertberichtigungen fir vorhersehbare, noch
nicht individuell konkretisierte Adressenausfallrisiken im Kreditgeschaft von Kreditinstituten
(,Pauschalwertberichtigungen“)“ (IDW RS BFA 7). Die Pauschalwertberichtigung fir latente
Ausfallrisiken (PWB) im Kreditgeschaft betragt zum Stichtag EUR 17,8 Mio.

Die Ermittlung der Pauschalwertberichtigung zur Abdeckung des latenten Ausfallrisikos von
Forderungen aus dem Kreditgeschaft sowie von Eventualverbindlichkeiten und unwiderrufliche
Kreditzusagen erfolgt bei der Bank gemaRk IDW RS BFA 7 nach einem parameterbasierten Ansatz
auf Basis eines Expected-Loss-Modells. Zu den wesentlichen wertbestimmenden Annahmen
und Parametern zur Bemessung dieser Ausfallrisiken zdhlen insbesondere die kreditnehmer-
spezifische Ausfallwahrscheinlichkeit, die Verlustquote bei Eintritt des Ausfallereignisses
sowie Annahmen (ber die erwartete Abrufquote bei Eventualverbindlichkeiten und unwider-
ruflichen Kreditzusagen, die in hohem Male ermessensbehaftet sind.

Da die Schatzungen bzw. Ermessensausiibungen unter Unsicherheit vorzunehmen sind und einen
bedeutsamen Einfluss auf die Hohe der erforderlichen Pauschalwertberichtigung haben, war es
im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung, dass die wesentlichen wertbestimmen-
den Annahmen und Parameter sachgerecht abgeleitet werden und ordnungsgemaR in dem
Expected-Loss-Modell verarbeitet werden, sodass den latenten Adressenausfallrisiken entspre-
chend der handelsrechtlichen Grundsatze einer vorsichtigen Bewertung Rechnung getragen wird.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Basierend auf unserer Risikoeinschatzung im Hinblick auf die Beurteilung der Fehlerrisiken
haben wir unser Prifungsurteil sowohl auf kontrollbasierte Priifungshandlungen als auch auf
aussagebezogene Prifungshandlungen gestitzt.



In einem ersten Schritt haben wir uns einen umfassenden Einblick in die Entwicklung des
Kreditportfolios, die damit verbundenen adressenausfallbezogenen Risiken, die verwendeten
Methoden und Modelle sowie das interne Kontrollsystem in Bezug auf die Uberwachung und
Bewertung der latenten Adressenausfallrisiken im Kreditportfolio verschafft.

Fir die Beurteilung der Angemessenheit des internen Kontrollsystems in Bezug auf die Model-
lierung und Kalibrierung der wertbestimmenden Annahmen und Parameter haben wir Befra-
gungen durchgefuhrt und Einsicht in die relevanten Unterlagen genommen, um die in dieser
Hinsicht relevanten Kontrollen zu identifizieren. Anschliefend haben wir die Angemessenheit,
die ordnungsgemaRe Implementierung und anhand von Stichproben die Wirksamkeit dieser
Kontrollen gepriift. Unsere Prifungshandlungen umfassten unter anderem Kontrollen hin-
sichtlich der Herleitung, Validierung und Genehmigung der verwendeten Parameter sowie der
ordnungsgemdalen Anwendung der eingerichteten Ratingverfahren, um eine unter kaufmanni-
schen Gesichtspunkten sachgerechte Schatzung der kreditnehmerindividuellen Ausfallwahr-
scheinlichkeiten zu erméglichen. Fir die dabei zum Einsatz kommenden IT-Systeme haben wir
die Angemessenheit des IT-Umfelds sowie die Wirksamkeit der allgemeinen IT-Kontrollen unter
Einbindung unserer KPMG IT-Spezialisten Gberpriift. Sofern wir Feststellungen zur Angemessen-
heit oder Wirksamkeit einzelner Kontrollen getroffen haben, haben wir Art und Umfang
aussagebezogener Prifungshandlungen erweitert.

Darauf aufbauend haben wir in einem zweiten Schritt aussagebezogene Prifungshandlungen
vorgenommen, die u. a. das Nachvollziehen der Validierungsergebnisse der eingesetzten Risiko-
klassifizierungsmodelle, die stichprobenartige Uberpriifung der Datenqualitadt der zur PWB-
Berechnung verwendeten Parameter sowie die Nachberechnung der modellhaft ermittelten
PWB beinhalteten.

AbschlieRend haben wir die zutreffende Erfassung der Pauschalwertberichtigung im Rechnungs-
legungssystem und im Abschluss der Bank gepriift.

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Die der Bewertung der Pauschalwertberichtigung nach IDW RS BFA 7 zugrunde liegenden
wesentlichen wertbestimmenden Annahmen und Parameter wurden sachgerecht hergeleitet
und ordnungsgemaR in dem PWB-Berechnungsmodell im Einklang mit anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen einer vorsichtigen Bewertung verarbeitet.

Sonstige Informationen

Der Vorstand ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die folgenden nicht inhaltlich gepriiften Bestandteile des Lageberichts:

= den uns voraussichtlich nach dem Datum dieses Bestatigungsvermerks zur Verfiigung zu
stellenden gesonderten nichtfinanziellen Bericht, auf den im Lagebericht Bezug genommen
wird.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgend-
eine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

105



106

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

= wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriiften Lageberichts-
angaben oder unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

= anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung des Vorstands und des Verwaltungsrats fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen,
fir Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und RechKredV in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsadtze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Anstalt des 6ffentlichen Rechts vermittelt.
Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung
mit den deutschen Grundsdtzen ordnungsmdRiger Buchfithrung als notwendig bestimmt hat,
um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung
und Vermogensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich, die Fahigkeit
der Anstalt des 6ffentlichen Rechts zur Fortfiilhrung der Unternehmenstéatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darliber hinaus ist er dafiir verant-
wortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unter-
nehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten
entgegenstehen.

AuRerdem ist der Vorstand verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Anstalt des 6ffentlichen Rechts vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Fernerist der Vorstand verantwortlich fir die Vorkehrungen und Maknahmen (Systeme),
die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung
mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um aus-
reichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Anstalt des 6ffentlichen Rechts zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtiimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Anstalt
des offentlichen Rechts vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahres-



abschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie daflir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Abschluss-
prifung durchgefiithrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaRkes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartiber hinaus

= identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahres-
abschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und
fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Dar-
stellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtimern resultierende
wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen
bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

= erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollen und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Maknahmen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Anstalt des
offentlichen Rechts bzw. dieser Vorkehrungen und Malknahmen abzugeben.

= beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhdngenden Angaben.

= ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage dererlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit
der Anstalt des 6ffentlichen Rechts zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind
wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise.
Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fithren, dass die Anstalt des
offentlichen Rechts ihre Unternehmenstdtigkeit nicht mehr fortfihren kann.
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= beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieRlich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz-und Ertragslage der Anstalt des 6ffentlichen Rechts vermittelt.

= beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesent-
sprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Anstalt des 6ffentlichen Rechts.

= fihren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise voll-
ziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu
den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht
ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von
den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer
Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten Unabhdngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdértern mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden
kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und sofern einschlagig, die zur
Beseitigung von Unabhangigkeitsgefahrdungen vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen
SchutzmaRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fir den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungs-
sachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn,
Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Vermerk tiber die Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wieder-
gaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB

Priifungsurteil

Wirhaben gemaR § 317 Abs. 3a HGB eine Priifung mit hinreichender Sicherheit durchgefiihrt, ob
dieinder bereitgestellten Datei ,2026-03-18 JA.xhtml“ (SHA256-Hashwert: a40b5bacf69b79a8ec
2890d65c388a1c130ce18ead14edc00d182fe8da8eeac3) enthaltenen und fiur Zwecke der Offen-
legung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts (im Folgenden auch
als ,ESEF-Unterlagen“ bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische
Berichtsformat (,ESEF-Format®) in allen wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang mit



den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Prifung nur auf die Uberfuihrung
der Informationen des Jahresabschlusses und des Lageberichts in das ESEF-Format und daher
weder auf diein diesen Wiedergaben enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datei
enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten bereitgestellten Datei ent-
haltenen und fir Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und
des Lageberichts in allen wesentlichen Belangen den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das
elektronische Berichtsformat. Uber dieses Priifungsurteil sowie unsere im voranstehenden ,Ver-
merk ber die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts* enthaltenen Prifungsurteile
zum beigefligten Jahresabschluss und zum beigefliigten Lagebericht fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 hinaus geben wir keinerlei Prifungsurteil zu den in diesen
Wiedergaben enthaltenen Informationen sowie zu den anderen in der oben genannten Datei
enthaltenen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung der in der oben genannten bereitgestellten Datei enthaltenen
Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichtsin Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3a
HGB unter Beachtung des IDW Prifungsstandards: Prifung der fiir Zwecke der Offenlegung
erstellten elektronischen Wiedergaben von Abschliissen und Lageberichten nach & 317 Abs. 3a
HGB (IDW PS 410 (06.2022)) durchgefiihrt. Unsere Verantwortung danach ist im Abschnitt
JVerantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung der ESEF-Unterlagen® weitergehend
beschrieben. Unsere Wirtschaftspriiferpraxis hat den IDW Qualitdtsmanagementstandard:
Anforderungen an das Qualitdatsmanagement in der Wirtschaftspriferpraxis (IDW QMS 1
(09.2022)) angewendet.

Verantwortung des Vorstands und des Verwaltungsrats fiir die ESEF-Unterlagen

Der Vorstand der Anstalt des 6ffentlichen Rechts ist verantwortlich fiir die Erstellung der ESEF-
Unterlagen mit den elektronischen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts
nach MaRgabe des § 328 Abs. 1Satz 4 Nr. 1 HGB.

Ferner ist der Vorstand der Anstalt des o6ffentlichen Rechts verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu erméglichen,
die frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - VerstoRen gegen die Vor-
gaben des § 328 Abs. 1HGB an das elektronische Berichtsformat sind.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Prozesses der Erstellung der
ESEF-Unterlagen als Teil des Rechnungslegungsprozesses.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen
frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - VerstéRen gegen die Anforde-
rungen des § 328 Abs. 1THGB sind. Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemaRkes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

= identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter - VerstoRe gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1HGB, planen und fithren Prifungs-
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handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unser Priifungsurteil zu dienen.

= gewinnen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung der ESEF-Unterlagen relevanten
internen Kontrollen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kon-
trollen abzugeben.

= beurteilen wir die technische Giltigkeit der ESEF-Unterlagen, d. h. ob die die ESEF-Unter-
lagen enthaltende bereitgestellte Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU)
2019/815 in der zum Abschlussstichtag geltenden Fassung an die technische Spezifikation fir
diese Datei erfillt.

= beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepriiften
Jahresabschlusses und des gepriiften Lageberichts ermoglichen.

Ubrige Angaben gemiR Art. 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 11. September 2024 als Abschlusspriifer gewahlt.
Wir wurden am 7. November 2025 vom Verwaltungsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen
seit dem Geschaftsjahr 2019 als Abschlusspriifer der Landesbank Saar tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem
zusdtzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Art. 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Ein-
klang stehen.

Sonstiger Sachverhalt - Verwendung des Bestadtigungsvermerks

Unser Bestatigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem gepriiften Jahresabschluss
unddem gepriiften Lagebericht sowie den gepriiften ESEF-Unterlagen zu lesen. Derin das ESEF-
Format Uberfiihrte Jahresabschluss und Lagebericht — auch die in das Unternehmensregister
einzustellenden Fassungen - sind lediglich elektronische Wiedergaben des gepriiften Jahres-
abschlusses und des gepriiften Lageberichts und treten nicht an deren Stelle. Insbesondere ist
der ESEF-Vermerk und unser darin enthaltenes Priifungsurteil nur in Verbindung mit den in
elektronischer Form bereitgestellten gepriiften ESEF-Unterlagen verwendbar.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer
Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Klaus-Ulrich Pfeiffer.

Saarbriicken, den 20. Marz 2026

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Pfeiffer Ketzler
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer



GEWINNVERWENDUNGSBESCHLUSS

Der Bilanzgewinn fir das Geschaftsjahr 2025 in Hohe von EUR 16.554.442,05 wird in Hohe
von EUR 7.204.442,05 der anderen Gewinnrlicklage der SaarLB zugefiihrt und in Hohe von
EUR 9.350.000,00 als Dividende ausgeschittet.
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATES

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr hat der Verwaltungsrat die Geschaftsfilhrung des Vorstandes
Uberwacht. Der Vorstand hat den Verwaltungsrat auch im Jahr 2025 regelmaRig, zeitnah und
umfassend Uber die Entwicklung der Bank und der Landesbausparkasse informiert. Darliber
hinaus hat sich der Verwaltungsrat regelmaRig mit strategischen Themen und Zukunftsthemen
befasst. Die Geschéaftspolitik der Landesbank Saar und grundséatzliche Fragen der Unter-
nehmensentwicklung wurden zwischen Verwaltungsrat und Vorstand intensiv erortert. Der
Verwaltungsrat war in Entscheidungen von wesentlicher Bedeutung eingebunden und hat -
soweit erforderlich - seine Zustimmung erteilt.

Dartiber hinaus stand der Vorsitzende des Verwaltungsrates sowie auch viele Mitglieder in
regelmaRigem und intensivem Austausch mit dem Vorstand der SaarLB.

Im Berichtsjahr fand sich der Verwaltungsrat zu insgesamt vier Sitzungen zusammen. Darliber
hinaus tauschte sich der Verwaltungsrat Anfang November mit dem Vorstand auRlerhalb des
reguldren Sitzungsturnus zu strategischen Themenstellungen und moglichen Wachstums
feldern der Bank aus. Die gemdR Ziffer 73 des Public Corporate Governance-Kodex des
Saarlandes erforderliche Darstellung der Sitzungsteilnahme an den Verwaltungsratssitzungen
und seinen Ausschiissen ist als Anlage beigefligt. In allen Sitzungen hat der Vorstand zur wirt-
schaftlichen Entwicklung der Bank und der Landesbausparkasse informiert. Hierunter fallen
auch die Entwicklung von Ertragen und Aufwendungen, die Risikosituation und die Kapital-
quoten. Die vierteljahrlichen MaRisk-Risikoberichte wurden nach Erérterung durch den
Risikoausschuss dem Verwaltungsrat regelmaRig zur Kenntnis gegeben. Das entsprechende
Berichtsformat der Bank wurde dabeigrundlegend tiberarbeitet und an aktuelle Anforderungen
angepasst. Dartiber hinaus haben die Ausschussvorsitzenden regelmaRig iber die Arbeit in den
Ausschissen informiert. Weitere Themenschwerpunkte im Jahr 2025 waren das neue Umset-
zungsprojekt ,MovelT*, die Umsetzung der Erfordernisse aus dem DORA, die Umsetzung ESG-
relevanter Sachverhalte (insbesondere die Entwicklung des Nachhaltigkeitszielbilds), der
Sachstand zur Uberfiihrung von Altmitteln aus der deutschen Bankenabgabe in einen
Mittelstandsfonds, die Vorstellung des geanderten Strategieprozesses sowie die Einfiihrung
eines neuen HR-Reports zu Personalkennzahlen. Darliber hinaus hat das Gremium die Aktuali-
sierung der Corporate Governance-Grundsatze der Bank sowie Nachbesetzungen des Wirt-
schaftsbeirates beschlossen. An allen Sitzungen des Verwaltungsrates hat mit Ausnahme der
Juni-Sitzung die Sparkassenaufsicht teilgenommen; die Bankenaufsicht hat sowohl an der
Marz-als auch an der Junisitzung teilgenommen.

Nachfragen des Verwaltungsrates hat der Vorstand unverziglich und zur Zufriedenheit des
Verwaltungsrates beantwortet.

Der langjahrige Vorsitzende des Verwaltungsrates, Herr Jan-Christian Dreesen, schied auf
eigenen Wunsch zum 31.01.2025 aus den Gremien der Bank aus. Die durch das Ausscheiden von
Herrn Dreesen vakante Position im Verwaltungsrat wurde mit Wirkung zum 01.02.2025 durch
Frau Staatssekretdrin Elena Yorgova- Ramanauskas nachbesetzt. Ein entsprechender Beschluss
der Hauptversammlung wurde im Rahmen eines Umlaufverfahrens gefasst.

Der bisherige Vorstandsvorsitzende der Bank, Herr Dr. Thomas Bretzger, schied mit Wirkung
31.03.2025 aus den Diensten der Bank aus, Herr Dr. Jochen Sutor trat zum 01.04.2025 seine
Nachfolge an.



In der Sitzung des Verwaltungsrates am 14.03.2025 berichteten der Vorstand und die Jahres-
abschlussprifer umfassend zum Geschdftsjahr 2024. Auf Basis der Empfehlung des Prifungs-
ausschusses stellte der Verwaltungsrat den Jahresabschluss der Bank und der Landesbauspar-

kasse fest. Die gesonderte nichtfinanzielle Erklarung sowie den zugehorigen Prifungsbericht
derInternen Revision, den Bericht iber die Geschaftstatigkeit im bisherigen Jahresverlauf 2025
sowie den Bericht iber den Abschluss der Initiative perspective 2025 nahm der Verwaltungsrat
zur Kenntnis. Zudem wahlte der Verwaltungsrat ein weiteres Mitglied in den Wirtschaftsbeirat
der Bank.

In der Sitzung am 11.06.2025 befasste sich der Verwaltungsrat mit den MaRisk-Risikoberichten
der Bank und der LBS zum 31.03.2025. Des Weiteren nahm der Verwaltungsrat Kenntnis von der
Geschaftsentwicklungim bisherigen Jahresverlauf. Weitere Themen waren Berichte zum Bench-
marking, zum Umsetzungsprojekt ,MovelT“ sowie die Vorstellung des Nachhaltigkeitszielbildes.
Zudem beschloss der Verwaltungsrat eine Nachfolgeregelung fiir ein Mitglied des Wirtschafts-
beirates.

In der Sitzung am 10.09.2025 befasste sich der Verwaltungsrat turnusgemal mit dem
Halbjahresabschluss der Bank. Dartiber hinaus nahm der Verwaltungsrat Kenntnis von der
Geschaftstatigkeit im Jahresverlauf 2025, vom neu entwickelten HR-Report zu Personal-
kennzahlen, vom unterjdhrigen Anpassungsbedarf fiir die Risikostrategie, vom aktuellen
Sachstand zur Uberfithrung der Altmittel aus der deutschen Bankenabgabe in einen
Mittelstandsfonds und erhielt ein Update zum Strategieprozess. Dartiber hinaus beschloss der
Verwaltungsrat die Aktualisierung der Corporate Governance-Grundsdtze der Bank und
befasste sich mit dem Vorschlag des Priifungsausschusses zur Wahl des Abschlusspriifers 2026.

Schwerpunktthemen der Sitzung am 12.12.2025 waren die Erérterung und Kenntnisnahme der
Geschéafts- und Risikostrategie sowie der IT-Strategie fiir das Jahr 2026 und die Verabschiedung
der Planung und Kapitalentwicklung fiir das Jahr 2026 sowie der Nachhaltigkeitsstrategie 2026
inklusive eines Updates zum Nachhaltigkeitszielbild. Dariiber hinaus erérterte der Verwaltungsrat
die Ergebnisse der jahrlichen Evaluierung des Verwaltungsrates sowie des Vorstandes und
nahm Kenntnisvon der Geschaftstatigkeitim bisherigen Jahresverlauf, vom aktuellen Stand der
Strategien und Leitlinien in Zusammenhang mit DORA, vom aktuellen Stand des Umset-
zungsprojektes ,MovelT*, von dem turnusgemaélen Bericht zu den Sonderprifungen sowie von
dem Thema ,Behandlung von Bausparvertragen als Kreditzusagen gemaR Art. 5 CRR".

Im Rahmen zweier Umlaufverfahren im Januar 2025 erfolgte aufgrund des Ausscheidens von
Herrn Dreesen zum einen die Nachwahl in die jeweiligen Ausschiisse, zum anderen die Wahl von
Herrn Stephan Wilcke zum Vorsitzenden des Verwaltungsrates. In einem weiteren Umlauf-
verfahren im Juli 2025 erfolgte die Nachwahl einer Arbeitnehmervertreterin in den Verglitungs-
kontrollausschuss.

Der Risikoausschuss traf sich im Berichtsjahr zu vier Sitzungen. Er befasste sich mit allen
wesentlichen Fragen in Zusammenhang mit der Risikostrategie und Risikosituation von Bank
und Landesbausparkasse. Der Vorstand hat regelmaRig mit dem Risikoausschuss die MaRisk-
Risikoberichte von Bank und Landesbausparkasse sowie die Risikoanalyse des Kreditportfolios
besprochen. Der Risikoausschuss beschloss das Verfahren der Risikoberichterstattung sowie
die zustimmungsbedirftigen Einzelkredite und (berwachte die Ubereinstimmung der
Konditionen im Kundengeschaft mit dem Geschaftsmodell und der Risikostruktur der Bank.
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Dartiber hinaus Uberprifte er, dass die durch das Verglitungssystem gesetzten Anreize die
Risiko-, Kapital-und Liquiditatsstruktur der SaarLB sowie die Wahrscheinlichkeit und Falligkeit
von Einnahmen angemessen beriicksichtigen. In der September-Sitzung nahm der Risikoausschuss
Kenntnis von einem unterjdhrigen Anpassungsbedarf der Risikostrategie.

Im Rahmen eines Umlaufverfahrens wurde Herr Stephan Wilcke mit Wirkung zum 01.02.2025
zum stellvertretenden Vorsitzenden des Risikoausschusses gewdhlt. Des Weiteren wurde am
21.07.2025 im Rahmen eines Umlaufverfahrens ein Organkredit genehmigt.

Der Prifungsausschuss tagte im Berichtszeitraum zweimal und behandelte in den Sitzungen
insbesondere Fragen der Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses. Er iiberwachte die
Abschlusspriifung und die Unabhdngigkeit des Abschlusspriifers. Der Prifungsausschuss
erorterte mit dem Vorstand die Berichte der Internen Revision, den Bericht zur Pravention von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie sonstiger strafbarer Handlungen, den Bericht
zur Compliance-Funktion gemdR BT 1.2.2 der MaComp, den Bericht zur MaRisk-Compliance-
Funktion, den Bericht der betrieblichen Datenschutzbeauftragten, den Bericht tber das
Informationssicherheitsmanagement und die Berichte Giber Nichtprifungsleistungen. Darliber
hinaus beschéaftigte sich der Prifungsausschuss mit einem Update zum OpRisk-Schadenfall
,Steuern, dem Umsetzungstand der CSRD in der Bank, der Priifung gemalk & 35 Abs. 1
Einlagensicherungsgesetz, einer BaFin-Sonderpriifung nach & 44 KWG zum gewerblichen
Kreditgeschdft beider LBS sowie dem turnusgemalen Bericht zum Internen Kontrollsystem mit
Schwerpunkt rechnungslegungsbezogenes Internes Kontrollsystem.

Anfang Februar 2025 wurde im Rahmen eines Umlaufverfahrens Frau Staatssekretdrin Elena
Yorgova-Ramanauskas mit Wirkung zum 01.02.2025 zur Vorsitzenden des Prifungsausschusses
gewdhlt. Der bisherige Vorsitzende, Herr Stephan Wilcke, wurde ab diesem Zeitpunkt einfaches
Mitglied des Priifungsausschusses.

Themenschwerpunkte des Vergitungskontrollausschusses in der Marz-Sitzung waren das
Vergltungssystem fir Mitarbeiter 2024 inklusive des Vergiitungskontrollberichtes, eine
Aktualisierung der Risikotrageranalyse sowie die Beratung liber die Gewahrung der variablen
Vergiitung fur Fihrungskréfte und Mitarbeitende. Die Dezember-Sitzung entfiel mangels zu
beschlieBender Themen.

Die Weiterbildung der Mitglieder des Verwaltungsrates im Jahr 2025 erfolgte im Juni durch einen
Partner der Wirtschaftsprifungsgesellschaft PwC zum Thema ,Regulatorische Trends 2025¢
und im November durch bankinterne Referenten sowie die Finanz Informatik zum Thema ,KI*.

Die Organe der Bank haben in ihren Sitzungen am 26. Mdarz 2026 die Einhaltung der
unternehmenseigenen Corporate Governance-Grundsatze, zu denen sich die SaarLB freiwillig
verpflichtet hat, erortert und festgestellt, dass keine Anhaltspunkte bekannt sind, die im
Geschaftsjahr 2025 einer Einhaltung dieser Grundsatze widersprechen.

Den Lagebericht und den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 sowie den Vorschlag fir die
Gewinnverwendung hat der Verwaltungsrat mit dem Vorstand beraten.

Jahresabschluss und Lagebericht zum 31. Dezember 2025 wurden durch den Abschlusspriifer,
die KPMG AG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, gepriift und erhielten den uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk.



Der Verwaltungsrat hat das Prifungsergebnis zustimmend zur Kenntnis genommen und den
HGB-Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 am 26. Mdrz 2026 festgestellt. Dem Vorstand
wurde Entlastung erteilt.

Im Namen der Mitglieder des Verwaltungsrates danke ich den Kunden und Geschaftspartnern
der SaarLB und der Landesbausparkasse fiir das entgegengebrachte Vertrauen in diesem
wiederum durch diverse geopolitische Krisen belasteten Geschaftsjahr. Dartiber hinaus dankt
der Verwaltungsrat den Mitgliedern des Vorstandes und den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
der SaarLB und der Landesbausparkasse fir die im Geschaftsjahr 2025 geleistete Arbeit und
ihren groRen personlichen Einsatz.

Saarbriicken, 26. Mdrz 2026

Der Vorsitzende des Verwaltungsrates
Stephan Wilcke

Anlage zum Bericht des Verwaltungsrates vom 26. Mdrz 2026

Gremiensitzungen 2025 - Sitzungsteilnahme

Mitglieder Barke, Jiirgen

Verwaltungsrat

und Ausschiisse Bennoit, Sarah (bis 30.06.2025)
Crohn, Stefan

Dreesen, Jan-Christian (bis 31.01.2025) ----
Gotz, Stefan

Hoffmann-Bethscheider, Cornelia

Humburg, Frank X X

Quint s (b 01072025 <X ----

Schlegel-Friedrich, Daniel X X

Schuh, Thomas X X X X

Wegner, Prof. Dr. Wolfgang X X2 X

von Weizsacker, Jakob hEl X

Wilcke, Stephan X X X X X X X X

Yorgova-Ramanauskas, Elena (ab 01.02.2025) X X X X2 X X - X X X
Teilnahme: X "bis TOP 3¢) “abTOP 2a)
keine Teilnahme, entschuldigt: - 2 ab Mitte TOP 2) 9 ab Mitte TOP 2a)
nicht Mitglied des Gremiums: [ | 3abTOP 3a)
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